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𝑦𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑓𝑒𝑑𝑡 + 𝛽2𝑥𝑗𝑡 + 𝑢𝑖𝑡
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Tabla 1. Cambio en rendimientos de los Tesoros ante episodios ligados al techo de la deuda

2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y

0.636*** 1.458*** 2.218*** 0.754*** 1.622*** 2.421*** -5.249*** -8.085*** -12.064*** 0.252*** 0.946*** 1.541***

(0.056) (0.073) (0.082) (0.061) (0.077) (0.086) (1.326) (1.706) (1.870) (0.069) (0.094) (0.106)

0.931*** 0.856*** 0.783*** 0.920*** 0.842*** 0.767*** 0.893*** 0.795*** 0.693*** 0.925*** 0.588*** 0.308***

(0.009) (0.012) (0.013) (0.009) (0.012) (0.013) (0.012) (0.016) (0.017) (0.031) (0.043) (0.048)

0.041 0.068 0.225

(0.219) (0.284) (0.319)

-0.457*** -0.759*** -0.940***

(0.104) (0.138) (0.154)

0.059*** 0.096*** 0.144***

(0.013) (0.017) (0.019)

0.297 1.272*** 2.743***

(0.265) (0.362) (0.407)

R 2̂ 0.95 0.90 0.86 0.95 0.91 0.87 0.95 0.91 0.87 0.84 0.53 0.31

Obs. 563 563 563 563 563 563 563 563 563 175 175 175

Fuente: Investigaciones Económicas - Banco Agrario de Colombia. Serie de CDS 5Y fue transformada a puntos porcentuales.

*Signif icancia estadística al 10%. **Signif icancia estadística al 5%. ***Signif icancia estadística al 1%.
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Tabla 2. Elasticidad en precios de otros activos ante episodios ligados al techo de la deuda

S&P 500 DXY BCOM S&P 500 DXY BCOM S&P 500 DXY BCOM S&P 500 DXY BCOM

7.569*** 4.487*** 4.695*** 7.466*** 4.481*** 4.745*** 26.686*** 3.936*** 6.850*** 7.987*** 4.516*** 4.497***

(0.045) (0.009) (0.017) (0.047) (0.009) (0.017) (0.712) (0.205) (0.397) (0.045) (0.012) (0.033)

-0.220*** 0.015*** -0.012*** -0.214*** 0.015*** -0.017*** -0.105*** 0.011*** 0.001 0.184*** 0.052*** -0.055***

(0.007) (0.001) (0.003) (0.007) (0.001) (0.003) (0.007) (0.002) (0.004) (0.020) (0.005) (0.015)

-0.329* 0.022 -0.117*

(0.174) (0.033) (0.066)

0.457*** 0.031* -0.248***

(0.085) (0.017) (0.031)

-0.193*** 0.006** -0.022***

(0.007) (0.002) (0.004)

-0.527*** -0.329*** 1.064**

(0.172) (0.045) (0.128)

R 2̂ 0.63 0.16 0.04 0.64 0.17 0.13 0.84 0.17 0.08 0.66 0.49 0.35

Obs. 563 563 563 563 563 563 563 563 563 175 175 175

Fuente: Investigaciones Económicas - Banco Agrario de Colombia. Series de variables dependientes fueron transformadas a logaritmo natural.

*Signif icancia estadística al 10%. **Signif icancia estadística al 5%. ***Signif icancia estadística al 1%.
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