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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Banco Agrario de Colombia S.A. y subsidiaria

Opinién

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Agrario de Colombia S.A. y
Subsidiaria (en adelante, el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2025 vy los correspondientes estados de resultados consolidados, de resultados
integrales consolidados, de cambios en el patrimonio consolidados y de flujos de efectivo consolidados

por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos de importancia, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, los
resultados consolidados de sus operaciones y los flujos consolidados de efectivo por afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de este informe.
Soy independiente del Grupo, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, segun lo aplicable a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico,
junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros de entidades de
interés publico en Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros consolidados adjuntos. Estos asuntos se
abordaron en el contexto de mi auditoria de los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto, y al momento de fundamentar la opinién correspondiente, pero no para proporcionar una
opinién separada sobre estos asuntos. Con base en lo anterior, mds adelante, detallo la manera en la
gue cada asunto clave fue abordado durante mi auditoria.

He cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de mi informe, incluso en relacién con estos asuntos.
En consecuencia, mi auditoria incluyd la realizacion de los procedimientos disefiados para responder a
los riesgos de incorreccién material evaluados en los estados financieros consolidados. Los resultados
de mis procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos
gue se mencionan a continuacién, constituyen la base de mi opinién de auditoria sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.
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1. Estimacion de las Pérdidas por Riesgo de Crédito de la Cartera de Créditos (Véanse Nota 14 a
los Estados Financieros Consolidados)

Descripcién

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la cartera de crédito, que incluye el capital,
interés y otros conceptos asciende a $ 25.382.667 millones y su provisidén por riesgo de
crédito a $ 2.909.866 millones, respectivamente. El Grupo peridédicamente evalla la
provision por deterioro de la cartera crédito.

Dicha provision es una de las estimaciones mas significativas y complejas en la
preparacién de los estados financieros consolidados, debido al alto grado de juicio de la
gerencia involucrado en el desarrollo de los modelos para determinar el deterioro con
base en el enfoque de pérdida esperada requerido en la NIIF 9.

Consideré la evaluacién de la provision por deterioro de la cartera de crédito como un
asunto clave de auditoria, en razén a que incorpora una incertidumbre de medicién
significativa, que requirié un juicio complejo de la gerencia, y conocimiento y experiencia
en la industria, en especial con relacién a: (1) la evaluacién de las metodologias y
modelos utilizados, para estimar la probabilidad de incumplimiento (PI), la pérdida dado
el incumplimiento (PDI) y la exposicion en el incumplimiento (EI), incluyendo sus factores
y supuestos claves; (2) la calificacién de los préstamos y factores cualitativos que son
incorporados dentro de las variables de los modelos internos establecidos por el Grupo;
(3) la incorporacién de informacién prospectiva.

Respuesta de
Auditoria

Mis procedimientos de auditoria para evaluar la estimacion de la provisién por deterioro
por riesgo de crédito de la cartera de crédito incluyeron, entre otros, los siguientes:

e Entendimiento del proceso establecido por el Grupo para la determinacién de la
provision por deterioro por riesgo de crédito.

e Involucramiento de profesionales con experiencia y conocimiento en la evaluacién de
riesgo de crédito y tecnologia de la informacién, que me apoyaron en la evaluacion
de los controles internos establecidos por el Grupo para la determinacién de la
provision por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de créditos. Esto incluyé
controles relacionados con: (1) validacién de los modelos que determinan la PI, PDI,
El y tasa de descuento; (2) el monitoreo del Grupo sobre la determinacién del
deterioro de la cartera (3) controles de tecnologia de la informacién sobre los datos
de entrada a los modelos que determinan el deterioro de los créditos, asi como los
cdlculos relacionados; (4) la evaluacion para identificar si hubo un cambio
significativo en el riesgo de crédito; (5) la revisién de las variables macroeconémicas
y los escenarios ponderados utilizados en los modelos para la determinacién del

deterioro de la cartera de créditos;
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e Con el apoyo de los profesionales con conocimiento en la evaluacién de riesgo de
crédito y de tecnologia de informacién: (1) evalué las metodologias y datos clave
utilizados para determinar la PI, PDIl y El, y los pardmetros de riegos producidos por
los modelos; (2) evalué las variables macroecondmicas y los escenarios de
probabilidades ponderadas utilizados en los modelos internos incluyendo la

Respuesta de| consideracion de datos alternativos para ciertas variables; (3) recalculé una muestra

Auditoria del modelo de pérdida y sus datos relacionados; y (4) evalué los ajustes cualitativos
aplicados al modelo.

e Evaluacion de lo adecuado de las revelaciones de los estados financieros, evaluando
gue las mismas contengan la informacion requerida por el marco normativo de
informacién financiera aplicable al grupo.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno del Grupo en Relacién
con los Estados Financieros Consolidados

La Administracidon es responsable por la preparacidn y correcta presentacién de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF); de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
correcta presentacion de los estados financieros consolidados libres de incorreccién material, bien sea
por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracién tenga la intencién de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los encargados del gobierno de la controlante son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros consolidados tomados
en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que
incluya mi opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
siempre detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que
influyan razonablemente en las decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en

Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:
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¢ |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en los estados financieros consolidados, ya
sea por fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos,
y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales, declaraciones
falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marchay,
con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre importante, debo
llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas, incluidas en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones
y eventos subyacentes de manera que se logre una presentacién razonable.

e Planificar y llevar a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades o unidades de negocio que
hacen parte del grupo como base para la formacién de mi opinién sobre los estados financieros
consolidados. Soy responsable de la direccién, supervisién y revisién del trabajo de auditoria
realizado a los efectos de la auditoria de grupo vy, por tanto, de la opinién de auditoria.

Comuniqué a los responsables del gobierno del grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables del gobierno del Grupo una declaracion de que he cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de
todas las relaciones y demas cuestiones de las que se podria esperar razonablemente que pudieran
afectar mi independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno del grupo,
determiné los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos
asuntos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, se determine
gue un asunto no se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados bajo normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia de Banco Agrario de Colombia S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2024,
gue hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados
por otro revisor fiscal designado por Ernst & Young Audit S.A.S., sobre los cuales expresé su opinién
sin salvedades el 21 de febrero de 2025.

GLORIA Firmado digitalmente
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MAHECHA GARCIA
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Gloria Margarita Mahecha Garcia

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 45048-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C., Colombia
19 de febrero de 2026
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Banco Agrario de Colombia S.A. y Subsidiaria

Estados de Situacion Financiera Consolidados

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2025 2024
(En miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8) $
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios en

resultados (Nota 9)

Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado, neto (Nota 10)

Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios

3,166,866,419 $ 1,773,229,453

5,052,115,000
7,835,131,112

4,472,830,899
9,684,762,301

en otros resultados integrales, neto (Nota 11) 267,064,858 246,481,043
Activos por instrumentos financieros derivados de negociacion (Nota 12) 4,883,438 1,498,936
Otras inversiones en acuerdos conjuntos (Nota 13) 2,179,504 2,754,889
Cartera de créditos y cuentas por cobrar a clientes, neto (Nota 14) 22,472,800,957 21,159,517,152
Otras cuentas por cobrar, neto (Nota 15) 604,631,093 506,291,930
Impuesto a las ganancias corriente, neto (Nota 26) - 80,669,335
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 16) 29,565,337 25,025,208
Propiedades de inversion, neto (Nota 17) 2,958,676 5,306,321
Propiedades y equipo, neto (Nota 18) 324,431,651 311,664,631
Activos intangibles, neto (Nota 19) 132,077,234 77,955,169
Activos por derecho de uso, neto (Nota 20.1) 135,095,489 142,589,858
Activo por impuesto a las ganancias diferido neto (Nota 26) 106,664,760 39,768,243
Otros activos no financieros, neto (Nota 21) 9,934,625 3,972,867

Total, Activos

Pasivos

Depésitos y exigibilidades (Nota 22)

Obligaciones financieras con bancos (Nota 23)

Pasivos por instrumentos financieros derivados de negociacion (Nota 24)
Beneficios a empleados por pagar (Nota 25)

Obligaciones por arrendamientos (Nota 20.2)

Impuesto a las ganancias corriente, neto (Nota 26)

Provisiones (Nota 27)
Otros pasivos (Nota 28)

Total, pasivos

40,146,400,153

38,534,318,235

23,692,274,462
12,229,805,569
7,118,876
48,206,934
128,623,039
121,734,641
15,981,104
424,044,901

22,098,396,920
12,837,933,359
3,694,411
34,005,015
135,615,853

8,173,855
363,101,148

36,667,789,526

35,480,920,561

Patrimonio

Capital suscrito y pagado (Nota 29) 445,637,520 445,637,520
Prima en colocacién de acciones 155,427 155,427
Reservas (Nota 29) 2,264,514,203 2,032,952,673
Utilidad del afio 561,160,932 282,792,594
Resultados acumulados 30,027,124 133,170,414
Resultado por proceso de convergencia NIIF 68,462,239 68,462,239
Otros resultados integrales (Nota 29) 104,131,033 86,478,093
Total, Patrimonio de la controlante 3,474,088,478 3,049,648,960
Participacion en entidades no controladas 4,522,149 3,748,714

3,478,610,627
40,146,400,153 §

3,053,397,674
38,534,318,235

Total, Patrimonio
Total, pasivos y patrimonio $

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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Banco Agrario de Colombia S.A. y Subsidiaria

Estados de Resultados Consolidados

Ingresos por intereses

Cartera de créditos (Nota 30)

Operaciones del mercado monetario (Nota 30)
Otros intereses, netos

Total, ingresos por intereses

Gasto por intereses

Depositos y exigibilidades (Nota 30)
Créditos de bancos y otros (Nota 30)

Total, gasto por intereses

Ingresos Netos Por Intereses

Utilidad de operaciones financieras, neto (Nota 31)
Margen de intermediacion

Ingresos por comisiones (Nota 32)

Gasto por comisiones (Nota 32)

Ingresos Netos por Comisiones
Deterioro por riesgo de crédito, neto
Recuperacion (deterioro) otros activos, neto
Margen Financiero Neto

Otros Ingresos

Utilidad en acuerdos conjuntos (Nota 33)

Otros ingresos (Nota 34)

Diferencia en cambio, neta (Nota 35)

Total, Otros Ingresos, netos

Remuneraciones y gastos del personal (Nota 36)
Gastos de administracion (Nota 37)
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 38)
Diferencia en cambio, neta (Nota 35)

Otros gastos (Nota 39)

Total, Gastos Operacionales

Resultado antes de Impuesto a la Renta
Impuesto sobre la renta corriente y diferido, neto (Nota 26)
Utilidad del Afo

Resultado integral atribuible a:
Accionistas de la controlante
Interés no controlado

Resultado Total

Anos terminados al
31 de diciembre

2025

2024

(En miles de pesos colombianos, excepto la
utilidad neta por accion)

$ 3,111,218,292

$ 3,179,891,350

127,642,013 99,726,037
3,647,266 8,232,462
3,242,507,571 3,287,849,849

(691,478,028)
(820,017,181)

(804,668,337)
(1,073,758,118)

(1,511,495,209)

(1,878,426,455)

1,731,012,362

1,409,423,394

1,082,306,987 973,545,837
2,813,319,349 2,382,969,231
460,081,241 379,737,623
(146,475,887) (99,630,200)
313,605,354 280,107,423
(576,213,670) (801,952,638)
4,563,976 (6,531,700)

2,555,275,009

1,854,592,316

7,315,843 5,653,238
73,513,822 56,787,764
- 50,575,054
80,829,665 112,916,056

(751,707,016)
(749,928,211)
(126,818,184)
(67,005,812)
(23,612,597)

(697,466,950)
(691,390,830)
(92,935,275)

(10,741,639)

(1,719,071,820)

(1,492,534,694)

917,032,854 474,973,678
(355,101,817) (191,620,881)
561,931,037 283,352,797
561,160,932 282,792,594

770,105 560,203

$ 561,931,037

$ 283,352,797

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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Banco Agrario de Colombia S.A. y Subsidiaria

Estados de Otros Resultados Integrales Consolidados

Por los aios terminados al
31 de diciembre de:
2025 2024

(En miles de pesos colombianos)

Utilidad del afio $ 561,931,037 $ 283,352,797
Partidas que no pueden ser subsecuentemente

reclasificadas a resultados

Utilidad no realizada por medicién de instrumentos de

patrimonio con cambios en ORI (neto de impuestos) 17,652,940 36,158,788
Resultado Integral Total $ 579,583,977 $ 319,511,585

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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Banco Agrario de Colombia S.A. y Subsidiaria

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados

Saldo al 1 de enero de 2024
Aplicacion del resultado del periodo 2023 -
Movimiento de Reservas -
Dividendos reconocidos como distribuciones a los

propietarios en efectivo a razén de $5,505.45 por

accion -
Movimiento de participaciones no controladoras -
Utilidad del Afio -
Otro Resultado Integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Saldo al 1 de enero de 2025
Aplicacioén del resultado del periodo 2024 -
Movimiento de Reservas -
Dividendos reconocidos como distribuciones a los

propietarios en efectivo a razon de $3,464.12 por

accion -
Movimiento de participaciones no controladoras -
Utilidad del afo -
Otro Resultado Integral del Periodo

Prima en Procesos de
Capital suscrito y Colocacién de Resultados Convergenciaa Otros Resultados Total Patrimonio de Interés no Patrimonio de los
pagado Acciones Reservas Utilidad del Periodo  Acumulados NIIF Integrales la Controlante controlado Accionist

$ 445637520 § 155,427  $ 1,664,937,572 § 590,104,904 $ 156,424,011 $ 68,462,239 $ 50,319,305 $ 2,976,040,978 $ 3,184,186  $ 2,979,225,164
- - (590,104,904) 590,104,904 - - - - -

- 368,015,101 - (368,015,101) - - - - -

- - - (245,343,400) - - (245,343,400) - (245,343,400)

- - - - - - - 4,325 4,325

- - 282,792,594 - - - 282,792,594 560,203 283,352,797

= = = = = = 36,158,788 36,158,788 = 36,158,788

$ 445637520 § 155427  $ 2,032,952673 § 282,792594 § 133,170414 § 68,462,239 § 86,478,093 § 3049648960 § 3,748,714  $ 3,053,397,674
$ 445,637,520 $ 155,427  $ 2,032,952,673 $ 282,792,594 $ 133,170414 $ 68,462,239 $ 86,478,093  $ 3,049,648,960 $ 3,748,714  $ 3,053,397,674
- - (282,792,594) 282,792,594 - - - - -

- 231,561,530 - (231,561,530) - - - - -

- - - (154,374,354) - - (154,374,354) - (154,374,354)

- - - - - - - 3,330 ,330

- - 561,160,932 - - - 561,160,932 770,105 561,931,037

- - - - - - 17,652,940 17,652,940 - 17,652,940

$ 445,637,520 § 155,427  $ 2,264,514,203 $ 561,160,932 § 30,027,124  $ 68,462,239 $ 104,131,033  $ 3,474,088,478 $ 4,522,149  $ 3,478,610,627

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad del periodo por partidas que no afectan

el efectivo y los equivalentes de efectivo

Deterioro por riesgo de crédito, neto (nota 14)

Deterioro otros activos, neto

Impuesto corriente (nota 26)

Valoracion de derivados, neto (Nota 31)

Amortizacion activos por derechos de uso (Nota 20.1)

Depreciacion propiedades y equipo (Nota 18)

Movimiento de provisiones (Nota 27)

Amortizacién de activos intangibles (Nota 19)

Intereses obligaciones por arrendamiento (Nota 20.1)

Pérdida en cancelacion de activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento (Nota 20.1)
Pérdida en baja de propiedades y equipo (Nota 18)

Recuperacion Deterioro de propiedades de inversion (Nota 17)

Depreciacion de propiedades de inversion (Nota 17)

Interés no controlado del periodo

Impuesto diferido, neto (Nota 26)

Resultado neto de inversiones a valor razonable con cambios en resultado (Nota 31)
Utilidad en negocios conjuntos (Nota 33)

Pérdida Valoracion activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 16)
Diferencia en cambio (Nota 35)
Recuperacion propiedades y equipo (Nota 18)
Total ajustes a la utilidad por partidas que no
Utilidad Neta de Ajustes

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Incremento en inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, neto.
(Incremento) inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonables con cambios en otros resultados
integrales, neto

Disminucién en inversiones en acuerdo conjuntos

Liquidacion de instrumentos financieros derivados de negociacion

Incremento en la cartera de créditos y cuenta por cobrar a clientes, neto

Intereses recibidos cartera de créditos

Incremento en otras cuentas por cobrar, neto

(incremento) disminucion de los activos no corrientes mantenidos para la venta

(Incremento) disminucion de los otros activos no financieros

Incremento de los depositos y exigibilidades, neto

Incremento de las obligaciones financieras con Bancos

Intereses pagados obligaciones financieras

(Disminucion) incremento operaciones de mercado monetario, neto

Impuesto a las ganancias pagado

Incremento de los beneficios a empleados por pagar

Incremento (disminucion) de los otros pasivos

Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion

Actividades de inversiéon

Disminucion inversiones en titulos de deuda a costo amortizado, neto

(Recuperacion) deterioro inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales

Adquisicién de propiedades y equipo

Propiedades de inversién

Adecuaciones de activos por derechos de uso

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo provisto por las actividades de inversion

Actividades de financiacion

Efectivo usado para el pago de dividendos

Efectivo usado en cancelacion de obligaciones por arrendamiento

Efectivo(usado) en actividades de financiacién

Efecto de las ganancias o pérdidas en cambio en el efectivo

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

el oyeq

Aiios terminados al 31 de dici e:
2025 2024
(En miles de Pesos Colombianos)

$ 561,931,037 $ 283,352,797
576,213,670 801,952,638
(4,563,976) 6,531,700
424,918,676 259,874,677
(74,262,378) 28,279,824
42,106,156 39,724,776
26,708,480 17,971,242
7,807,249 685,643
57,950,535 35,166,590
12,345,335 11,828,478
5,625,964 1,709,209
110,151 116,159
- (3,558)

53,015 72,667
(770,105) (560,203)
(69,816,859) (68,253,796)
(317,054,293) (260,663,107)
(7,315,842) (5,553,238)
457,879 2,344,669
67,005,812 (50,575,054)
(77,786) (72,054)
747,441,683 820,577,262

1,309,372,720
(282,503,043)

(3,333)
7,891,227
74,302,341
(4,884,145,810)
2,982,481,888
(98,339,163)
(4,810,586)
(5,961,758)
1,591,807,835
1,569,149,695

1,103,930,059
(1,783,986,250)

(4,324)
3,627,068
(25,617,389)
(5,187,089,784)
3,133,795,569
(25,074,583)
1,381,735
715,925
2,299,547,155
1,108,291,632

(759,427,156) (1,057,935,197)
(1,417,850,329) 1,030,827,653
(222,514,700) (304,066,279)
14,201,919 995,150
61,527,996 (148,472,270)
(64,820,257) 150,865,870
1,849,631,188 275,597,531
(7,202) 148,971
(41,975,484) (61,756,987)
(1,076,747) -
(3,422,267) (7,824,497)
(112,072,600) (60,985,336)
1,691,076,888 145,179,682
(154,374,354) (245,343,400)
(50,502,058) (47,251,945)
(204,876,412) (292,595,345)
(27,743,253) 3,836,159
1,393,636,966 7,286,366

1,773,229,453

1,765,943,087

$ 3,166,866,419 $

1,773,229,453

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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Gloria Margarita Mahecha
Revisor Fiscal
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Tarjeta Profesional 45048—-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(véase mi informe del 19 de febrero de 2026)
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Entidad que Reporta

El Banco Agrario de Colombia S.A. (en adelante El Banco), fue constituido el 28 de junio de 1999. Es una
sociedad anénima de economia mixta, del orden nacional, sujeta al régimen de las empresas industriales
y comerciales del Estado, vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a través del Grupo
Bicentenario S.A.S. que pertenece al sector descentralizado de la rama ejecutiva de acuerdo con la Ley
489 de 1998, y con domicilio principal en la ciudad de Bogota.

El capital social autorizado es de quinientos veinte mil millones de pesos ($520,000,000) y el suscrito es
de cuatrocientos cuarenta y cinco mil millones seiscientos treinta y siete mil quinientos veinte pesos
($445,637,520), segun aprobacién de la Asamblea General de Accionistas, como consta en el Acta 102
del 26 de marzo de 2025.

El dia 24 de septiembre de 2020 en concordancia con lo estipulado en articulo 1 del Decreto 492 del 28
de marzo de 2020 la participacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico fue transferida al Grupo
Bicentenario S.A.S.

Los Estados Financieros Consolidados, incluyen al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas del Banco
y de su subordinada, la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A., Fiduagraria S.A. (en adelante
conjuntamente “el Grupo” o “el Banco”). El Banco tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C.

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo cuenta con los siguientes funcionarios en planta a término indefinido:
dos (2) empleados publicos y 8,083 empleados oficiales; para un total de funcionarios nombrados de 8,085.
Adicionalmente, cuenta con 383 Aprendices — SENA como apoyo administrativo y 509 empleados
temporales.

El Grupo opera en 795 oficinas, cubriendo 32 departamentos y el Distrito Capital, agrupadas en 8
Regionales, 141 puntos Banco Agrario mas cerca

Adicionalmente, opera a nivel nacional con 50,728 corresponsales bancarios, localizados en 1,092
municipios de la geografia nacional, alcanzando una cobertura del 99%. Los puntos de corresponsalia
hacen parte de las siguientes redes: CB Propios, Movilred, Epago, Soluciones en Red, Reval, Supergiros,
Su Red y Efecty.

Igualmente, el Grupo presta los servicios financieros a través de la Banca Virtual Internet, Banca Movil,
IVR — Interactive Voice Response, y a través de 828 Cajeros Automaticos de la Red Banagrario
(cajeros instalados en oficinas del Grupo), 1.411 de la Red Verde de Servibanca y 400
Cajeros Automaticos de Servibanca en Otros Negocios Corporativos.

La Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A., vinculada al Grupo es una entidad de servicios

financieros, cuyo objeto social (articulo 4° de los Estatutos Sociales) consiste en la celebracion, ejecucion
y desarrollo de negocios fiduciarios en general.
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2. Bases de la Preparacion de los Estados Financieros Consolidados
2.1. Declaracion de Cumplimiento

El Grupo prepara y presenta sus Estados Financieros Consolidados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la ley 1314 de
2009 reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, y sus modificaciones posteriores,
incluyendo los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432
de 2020, 938 de 2021, 1611 del 2022 y 1670 del 2023, asi como las instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), en concordancia con lo dispuesto en los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de
2014.

Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.
El Grupo lleva sus registros contables de acuerdo con el catalogo unico de informacion financiera con fines
de supervision establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, para propdsitos de
presentacion de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF).

2.2. Continuidad del Negocio en Marcha

La administracion del Grupo ha evaluado su capacidad para continuar como negocio en marcha y esta
seguro de que cuenta con los recursos para operar en el futuro predecible. Al realizar esta evaluacion, el
Grupo ha considerado el impacto de los asuntos relacionados con el clima, variables Macroecondémicas,
asi como se identificé que mantiene indicadores de liquidez y solvencia sobre los minimos regulatorios y
limites de politicas internas.

El Grupo continuara realizando la evaluacion de los indicadores financieros (rentabilidad y margen de
solvencia) y politicas gubernamentales sobre la permanencia del Grupo como instrumento de politica del
Gobierno Nacional.

La administracion del grupo ratifica que no existen incertidumbres significativas que puedan comprometer
su capacidad de continuar en operacién. Los indicadores financieros robustos, la resiliencia ante variables
macroeconémicas, y un plan de negocios con expectativas de utilidades reafirman la viabilidad del grupo
como negocio en marcha, razén por la cual los estados financieros se preparan bajo esta premisa.

2.3. Base de Consolidacion de Entidades donde se tiene Control

De acuerdo con la NIIF 10, el Grupo debe preparar estados financieros consolidados con entidades en las
cuales tiene control. El Grupo tiene control en otra entidad si, y solo si, reune todos los elementos
siguientes:

o Poder sobre la entidad participada que le otorga la capacidad presente de dirigir sus actividades
relevantes que afectan de manera significativa su rendimiento.

e Exposicién o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la entidad participada.

e Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de rendimientos del
inversionista.
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.3. Base de Consolidacion de Entidades donde se tiene Control (continuacién)

A partir del analisis realizado por el Grupo, para el estado de situacidon financiera se reconoce su
participacion en consorcios, como una operacion conjunta, de tal manera que contabilizara los activos,
pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos referentes a la participacion.

El Grupo, reconoce en relacién con su participacion en una operacién conjunta:

e Sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

e Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente.

e Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto que
surge de la operacién conjunta.

e Su participacién en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que
realiza la operacion conjunta.

e Sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando el Grupo realice una transaccion con una operacion conjunta, en la que es un operador conjunto,
tal como una venta o aportacion de activos, esta realizando la transaccién con las otras partes de la
operacion conjunta y como tal, reconocera ganancias y pérdidas procedentes de esta transaccion solo en
la medida de las participaciones de las otras partes en la operacién conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccion en el valor neto realizable de los
activos a ser vendidos o aportados a la operacién conjunta o de un deterioro de valor de esos activos, esas
pérdidas se reconoceran totalmente por el operador conjunto.

2.3.1. Participaciones no Controladoras

El Grupo presentara las participaciones no controladoras en el estado de situacién financiera consolidado,
dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de Grupo

Los cambios en la participacion en la propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a una
pérdida de control son transacciones de patrimonio.

Las pérdidas aplicables a los intereses minoritarios en exceso del interés minoritario en el patrimonio de la
subsidiaria son cargadas contra los intereses del Grupo. A menos que el minoritario tenga un acuerdo de
compromiso y esté en capacidad de efectuar una inversion adicional para cubrir las pérdidas.

2.3.2. Transacciones Eliminadas en Consolidacion

Los saldos y transacciones inter—compafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de las
transacciones entre las compafiias del Grupo, son eliminados durante la preparacién de los estados
financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades
cuya inversion es reconocida segun el método de participacion son eliminadas de la inversion en
proporcion de la participacion del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la
misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

13



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.4. Acuerdos Conjuntos

Un acuerdo conjunto es aquel mediante el cual dos o0 mas partes mantienen control conjunto. La NIIF 11
— Acuerdos conjuntos, clasifica los acuerdos conjuntos en operaciones y negocios conjuntos, dependiendo
de los derechos y obligaciones contractuales de cada inversionista. En las operaciones conjuntas, las
partes que tienen el control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto
a los pasivos relacionados con el acuerdo, en los negocios conjuntos, las partes que tienen el control del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo. Las operaciones conjuntas se incluyen en los
Estados Financieros Consolidados con base en su participacion proporcional y contractual de cada uno de
los activos, pasivos y resultados del contrato o entidad donde se tiene el acuerdo.

2.5. Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos colombianos COP siendo el peso la moneda de
presentacion y la moneda funcional del Grupo. Para este documento toda la informacién es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.6. Bases de Medicion

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado consolidado de situacién financiera:

e Las inversiones del portafolio de valor razonable con cambios en resultados.

¢ Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

e Los instrumentos financieros derivados que son medidos a valor razonable con cambios en el
resultado.

e Los activos no corrientes mantenidos para la venta son medidos a valor razonable.

De acuerdo con la legislaciéon colombiana, la Matriz debe preparar Estados Financieros Separados y
Consolidados. Los estados Financieros Separados son los que se toman de base para la distribucién de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los Estados Financieros Consolidados se
presentan a la Asamblea de Accionistas so6lo con caracter informativo.

3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

3.1. Efecto de las Variaciones en la Tasa de Cambio en la Moneda Extranjera

En el momento del reconocimiento inicial de las transacciones en moneda extranjera, es decir las
transacciones denominadas en moneda extranjera o pagaderas en moneda extranjera son convertidas a

la moneda funcional utilizando la tasa de cambio vigente en las fechas de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son actualizados al peso colombiano utilizando la
Tasa Representativa del Mercado (TRM) de cierre vigente en la fecha en que se presenta la informacion.
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.1. Efecto de las Variaciones en la Tasa de Cambio en la Moneda Extranjera (continuacion)

La Tasa Representativa del Mercado (TRM) registrada al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de $3,757.08
y $4,409.15 respectivamente.

De igual forma, las transacciones en Unidades de Valor Real (UVR) fueron re expresadas usando las tasas
vigentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de $397.1227 y $376.7763, respectivamente.

3.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo del Grupo comprende el disponible en las cajas de las oficinas; centros de efectivo y los
depdsitos bancarios a la vista.

El Grupo clasifica como equivalente al efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propositos de inversion o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo. Por tanto, una inversién sera un equivalente al efectivo cuando tenga
un vencimiento proximo, es decir, de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion, tales como las
siguientes:

Fondos Interbancarios vendidos ordinarios.

e Operaciones de reporto o repo.

e Operaciones simultaneas.

e Operaciones de transferencia temporal de valores.

Efectivo de Uso Restringido

Es el efectivo del cual el Grupo no podra disponer debido a ciertas limitaciones impuestas por terceros y/o
contingencias para su disponibilidad, ya sea por causas de tipo legal o econdmico o porque tiene una
destinacion especifica.

3.3. Acuerdos Conjuntos

Los acuerdos conjuntos son aquellos sobre los cuales existe un control conjunto, establecidos por
contratos que requieren el consentimiento unanime para las decisiones relacionadas con las actividades
que afectan significativamente los rendimientos. Estos se clasifican en operacion conjunta o negocio
conjunto dependiendo de los derechos y obligaciones de las partes respecto al acuerdo.

Una operacion conjunta se caracteriza porque las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen
derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, a diferencia del negocio conjunto el cual
da a las partes, derechos a los activos netos del acuerdo.

A partir del analisis realizado el Grupo, para el Estado Consolidado de Situacion Financiera se reconoce

su participacidn en consorcios, como una operacion conjunta, de tal manera que contabilizara los activos,
pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos referentes a la participacion.
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Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.3. Acuerdos Conjuntos (continuacion)
El grupo, reconoce en relacion con su participacion en una operacion conjunta:

e Sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

e Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente.

e Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto que
surge de la operacién conjunta.

e Sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando el Grupo realice una transaccién con una operacion conjunta en la que es un operador conjunto,
tal como una venta o aportacion de activos, esta realizando la transacciéon con las otras partes de la
operacion conjunta y, como tal, reconocera ganancias y pérdidas procedentes de esta transaccion sélo en
la medida de las participaciones de las otras partes en la operacion conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccion en el valor neto realizable de los
activos a ser vendidos o aportados a la operacién conjunta o de un deterioro de valor de esos activos, esas
pérdidas se reconoceran totalmente por el operador conjunto.

3.4. Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion Inicial

El elemento determinante para identificar un instrumento activo o pasivo financiero sera la existencia de
un derecho (obligacién) procedente de un contrato a recibir (entregar) efectivo u otro activo financiero.

Activos Financieros

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo en
el momento del reconocimiento inicial, el Grupo medira un activo financiero por su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del
activo financiero. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Pasivos Financieros

En el momento del reconocimiento inicial, el Grupo medira un pasivo financiero por su valor razonable mas
0 menos, en el caso de un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del
pasivo financiero. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y Medicion Posterior

El Grupo clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados, sobre la
base del modelo de negocio del Grupo para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)

Medicion Posterior

Activos Financieros

Después del reconocimiento inicial, el Grupo medira un activo financiero de acuerdo con la clasificacién:

a) Costo amortizado;
b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
c) Valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que el Grupo
cambie su modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso, todos los activos
financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta
designado como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de
efectivo contractuales; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Una inversion en titulos de deuda se mide a valor razonable con cambio en otro resultado integral si cumple
las dos condiciones siguientes y no se designa como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la recopilacion de flujos
de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversidn de capital que no se mantiene para negociar, el Grupo puede
elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversidon en otro
resultado integral. Esta eleccion se realiza sobre una base de inversion por inversion.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, el Grupo puede
realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros — Evaluacion del Modelo de Negocio
El Grupo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que un activo financiero se

mantiene a nivel de un portafolio porque esto refleja mejor la forma en que se administra la empresa y se
proporciona informacion a la gerencia.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros — Evaluacion del Modelo de Negocio (continuacién)

A los efectos de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros, se puede identificar tres posibles modelos de
negocio, aplicables a unos u otros grupos o tipos de activos financieros:

a) Obtencion de flujos de efectivo contractuales: Este modelo de negocio se basa en recaudar los flujos
de efectivo contractuales de los activos financieros. Bajo esta opcion de modelo el Grupo reconoce y
mide los activos financieros por el método de costo amortizado.

b) Venta de activos financieros: Este modelo de negocio recauda flujos de efectivo mediante la venta de
activos financieros en el curso de las actividades.

¢) Recaudo de flujos de efectivo contractuales o venta: Se trata de un modelo de negocio mixto, en el
cual se puede recaudar flujos de efectivo contractuales, y/o también estar disponibles para ser
vendidos en el curso normal del negocio.

Para aplicar esta clasificacion, el Grupo analiza el modelo de negocio y realiza la prueba o test de SPPI,
(solo pagos de principal e intereses).

Activos Financieros — Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Unicamente Pagos
de Principal e Intereses

Para los fines de esta evaluacion en el Grupo se tendra en cuenta:

a) Elprincipal (capital) es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
Sin embargo, el importe de este puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero.

b) El interés consiste en la contraprestaciéon por el valor temporal del dinero, por el riesgo crediticio
asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos
y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, el Grupo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene
un término contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el Grupo considera:

Eventos contingentes que cambiarian la cantidad o el calendario de los flujos de efectivo;

Términos que pueden ajustar la tasa de cupon contractual, incluidas las caracteristicas de tasa variable;
Caracteristicas de prepago y extension; y

Términos que limitan la reclamacién el Grupo a los flujos de efectivo de activos especificados.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con los criterios de pago y principal de intereses
unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los montos pendientes de pago e
intereses sobre el monto pendiente de pago, que puede incluir una compensacién adicional razonable por
la terminacién anticipada del contrato.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financieros — Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Unicamente Pagos
de Principal e Intereses (continuacion)

Ademas, para un activo financiero adquirido con un descuento o una prima a su par nominal contractual,
una caracteristica que permite o requiere un pago anticipado por un monto que representa sustancialmente
el par contractual mas el interés contractual acumulado (pero no pagado), que también puede incluir una
compensacion adicional razonable para terminacién anticipada, es tratada en forma consistente con este
criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el momento del
reconocimiento inicial.

Clasificacion y Medicion Posterior

El Banco clasificara los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados, sobre la
base del modelo de negocio del Banco para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Después del reconocimiento inicial, el Banco medira un activo financiero de acuerdo con la clasificacion:

a) Costo amortizado;
b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
c) Valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que el Banco
cambie su modelo de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso, todos los activos
financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta
designado como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de
efectivo contractuales; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Una inversion en titulos de deuda se mide a valor razonable con cambio en otro resultado integral si cumple
las dos condiciones siguientes y no se designa como a valor razonable con cambio en resultados:

¢ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la recopilacion de flujos
de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Clasificacion y Medicion Posterior (continuacion)

En el reconocimiento inicial de una inversion de capital que no se mantiene para negociar, el Banco puede
elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversidon en otro
resultado integral. Esta eleccion se realiza sobre una base de inversion por inversion.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, el Banco puede
realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién, se detalla la medicion que se realizara a los instrumentos financieros:
Activos financieros a valor Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las

razonable con cambios en ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o
resultados dividendos, se reconocen en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
Activos financieros a costo el método de tasa de interés efectiva. El costo amortizado se reduce
amortizado por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones en titulos de Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
deuda a valor razonable coningresos por intereses calculados utilizando el método de interés
cambios en otro resultado efectivo, las ganancias y pérdidas en divisas y el deterioro se
integral reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en ORI. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en ORI se reclasifican a utilidad o pérdida.

Inversiones de capital a
valor razonable con
cambios en otro resultado
integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que
el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen
en ORI y nunca se reclasifican a utilidad o pérdida.

Deterioro
Enfoque General
El Grupo reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas en:

e Un activo financiero que se mide al costo amortizado.
¢ Inversiones en titulos de deuda medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Deterioro (continuacion)

Cuando se renegocian los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o se modifican de otro
modo y la renegociacion o modificacion no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero, el Grupo
recalculara el importe en libros bruto del activo financiero y reconocera una ganancia o pérdida por
modificacion en el resultado del periodo. El importe en libros bruto del activo financiero debera recalcularse
como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales modificados o renegociados que estan
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero (o tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia para activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados) o, cuando
proceda, la tasa de interés efectiva revisada para coberturas que se midan al costo amortizado. Cualquier
costo o comision incurrido ajusta el importe en libros del activo financiero modificado y se amortiza a lo
largo de la duracion restante de éste.

En cada fecha de presentacion, el Grupo medira la correccion de valor por pérdidas de un instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Deterioro de Cartera de Créditos e Inversiones

Para el deterioro de la cartera e inversiones el Grupo utiliza un enfoque de clasificacion y valoracion basado
en principios, en funcién del modelo de negocio y la naturaleza de los flujos de efectivo.

Para la clasificacién de un activo financiero que se reconozca a su costo amortizado, a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (patrimonio) o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se debe tener en cuenta dos aspectos:

e Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
o El modelo de negocio de la entidad para gestionar sus activos financieros.

El enfoque general del modelo se estructura a través de tres fases en las que puede encontrarse el
instrumento financiero desde su reconocimiento inicial, que se basan en el grado de riesgo de crédito y en
la circunstancia de que se haya producido un aumento significativo del mismo.

o Fase 1: Activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

e Fase 2: Activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero todavia sin evidencia
objetiva de evento de deterioro.

e Fase 3: Activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte.

Por lo tanto, la valoracion de la pérdida esperada va a requerir realizar estimaciones de pérdidas basadas
en informacion razonable y fundamentada sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y
previsiones razonables y justificables respecto de las condiciones econémicas futuras.

También se requieren varios juicios significativos para medir la pérdida crediticia esperada, tales como:
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Deterioro de Cartera de Créditos e Inversiones (continuacion)

e Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio.

o Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia esperada.

o Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto y la pérdida esperada asociada.

e Establecer Grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

Estimacion de Pérdida Esperada de Inversiones y Equivalentes de Efectivo
Segmentacion

Para los instrumentos financieros de inversiones clasificadas a costo amortizado se defini6 que cada
Emisor que se encuentre en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) es un grupo homogéneo,
debido a que, se evalua el riesgo de crédito como la PE (perdida esperada) como consecuencia del
incumplimiento del pago de cupones o reembolso de capital del Emisor del titulo. Para las operaciones del
mercado monetario activas (Interbancarios, Repos, Simultaneas y TTVs) que cumplen con el test SPPI
(solo pagos de principal e intereses) se definieron como grupos homogéneos las contrapartes con las
cuales el Grupo puede realizar estos contratos como receptor o adquiriente y se evalla el riesgo de crédito
como la pérdida esperada dado que la contraparte no cumpla con sus obligaciones.

Definicion de Deterioro

La definicién de incumplimiento esta basada en lo reglamentado en el Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado SARM del Grupo, el cual define las directrices institucionales adoptadas en materia de
exposicién al riesgo de mercado, reflejando asi su nivel de tolerancia.

Probabilidad de Incumplimiento

La probabilidad de incumplimiento se evalua de manera independiente para cada emisor porque se mide
la incapacidad de cumplir con sus obligaciones. A través de PIP (Proveedor integral de precios) se obtiene
la estimacion de la probabilidad de incumplimiento para cada plazo, la cual calculan bajo la consideracién
que, la valoracién de un bono con riesgo de crédito se basa en la supervivencia del emisor. Para aquellos
emisores o contrapartes donde el proveedor no tenga forma de estimar la probabilidad de incumplimiento
se usan matrices de transicion.

Valor Expuesto (EDI)

Teniendo en cuenta que la cuantia expuesta en la contabilidad es el valor presente de la inversién a TIR
de compra, es claro, que la exposicion para este tipo de instrumentos financieros a diferencia de los
créditos siempre es constante al 100% de su valor contable actual, se asigna para cada t en la sumatoria
de la PE el saldo expuesto en los estados financieros. Por lo anterior, el EDI no cambia a través del tiempo
(siempre es 1), se toma el valor de compra de las inversiones a excepcion de las titularizaciones (TIPS).

Valor expuesto para TIPS: La estimacién de valor expuesto para las titularizaciones hace referencia al
calculo de factores de desarrollo que evidencien la disminucién del saldo en condiciones normales de

pago.
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Pérdida dada el Incumplimiento (PDI)

Representa la proporcion de pérdida respecto al valor expuesto en caso de incumplimiento.

Ajuste Macroeconémico (Forward Looking)

La informacién utilizada debe tener en cuenta factores que son especificos de las condiciones econémicas
actuales, por lo cual la metodologia utilizada para el calculo de probabilidad de incumplimiento de
inversiones incluye la Curva Cero Cupén, que tiene en su valor intrinseco el ajuste macroeconémico.
Estimacion de Pérdida Esperada de Cartera

Segmentacion

De acuerdo con lo reglamentado por NIIF9, se deben identificar aquellos portafolios que se gestionan
conjuntamente y estan sujetas a riesgos similares para, posteriormente, identificar dentro de cada conjunto,
grupos de contratos homogéneos para su reconocimiento y calculo de pérdida esperada.

Definicion de Deterioro

Para determinar la definicion de deterioro se usa la calificacién de riesgo otorgada por la Gerencia de
Riesgo de Crédito en el proceso de seguimiento, dado que esta refleja la posibilidad de impago generado
no solamente por la temporalidad de mora sino por otros aspectos que influyen en el comportamiento de
pago normal de las obligaciones (clima, economia, calidad en el sector, externalidades, entre otros).
Probabilidad de Incumplimiento (Pl)

Es un estimado de la probabilidad de un incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado.

La metodologia usada para la estimacion de la Pl consiste en una matriz que muestra, para cada altura de
vida, la probabilidad de que un instrumento financiero incumpla en algin momento durante su vida
remanente. Es una forma matematica a largo plazo para medir el cumplimiento de pagos de la cartera
desde el desembolso y durante toda su vigencia.

Valor Expuesto (EDI)

Es el saldo pendiente esperado de la cuenta por cobrar en el punto o momento de medicién del
incumplimiento.

Pérdida dada el Incumplimiento de Cartera (PDI)

Es la cantidad de dinero que seria perdida en el evento de materializarse un incumplimiento. En su calculo
se tendra en cuenta la garantia que respalda el crédito.
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Ajuste Macroeconémico (Forward Looking)

La informacioén utilizada debe tener en cuenta factores que son especificos del deudor y las condiciones
economicas generales actuales y futuras en tres escenarios, por lo cual se espera que cambios en la
dinamica de la economia afecten la PE (perdida esperada).

Lo anterior, se realiza basado en las proyecciones macroeconémicas para un escenario base, escenario
favorable y escenario desfavorable, suministradas por la Subgerencia de Investigaciones Econémicas del
Grupo. Una vez obtenidas las estimaciones se agregan para calcular el riesgo futuro y el promedio de los
tres escenarios, se impacta a todos los plazos (puntos) de las curvas de Pl (probabilidad de
incumplimiento).

Analisis de Calidad Crediticia

El proceso de Monitoreo de Riesgo Crediticio y la Calificacion Crediticia de la Cartera de Crédito.

El proceso de seguimiento del riesgo crediticio se lleva a cabo en varios pasos, incluido el seguimiento y
la gestidon de cobros basados en el analisis de cartera vencida por edades, calificacion de nivel de riesgo,
seguimiento permanente de clientes de alto riesgo, procesos de reestructuracion de las operaciones y la
recepcion de los bienes recibidos como pago.

Cartera de Crédito y Cuentas por Cobrar

El Grupo evalua de forma semestral si existe evidencia objetiva de algin deterioro de valor con respecto
a su cartera de créditos, o un grupo de créditos de cartera estan deteriorados si existe evidencia objetiva
que demuestre que uno o mas eventos haya(n) ocurrido después del reconocimiento inicial de la cartera
de crédito (un evento de pérdida) y ese evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los futuros
flujos de efectivo estimados de la cartera de crédito o grupos de cartera de crédito y se puede estimar
dicho impacto con fiabilidad.

Otras Cuentas Por Cobrar No Cartera

Corresponden a saldos a favor del Grupo derivados de operaciones colaterales de los servicios bancarios
que ofrece, tales como comisiones por convenios, venta de cartera, operaciones con entidades
gubernamentales (por traslados de cuentas inactivas y abandonadas) y por operaciones administrativas.

El Grupo reconocera deterioro sobre el total del saldo por cobrar (saldo expuesto) cuando cada
transaccion, considerada individualmente, alcance una altura de mora o si sobrevienen hechos o
circunstancias que asi lo exijan.

Deterioro de Cartera de Créditos e Inversiones

De acuerdo con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera 9, la cual consiste en establecer los
principios para la informacion financiera sobre activos y pasivos financieros, de forma que presenten
informacion util y relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad!. Esta norma tiene un enfoque de
clasificacion y valoracién basado en principios, en funcion del modelo de negocio y la naturaleza de los
flujos de efectivo.

" Capitulo 1. Norma Internacional de Informacién Financiera 9 Instrumentos Financieros. Julio 2014.
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Deterioro de Cartera de Créditos e Inversiones (continuacion)

Segun la norma, cada entidad debe utilizar los datos que sean relevantes para la estimacion propia de la
PE, dicha informacién debera incluir caracteristicas propias del deudor y condiciones econdémicas actuales
y futuras. NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en el momento de su registro inicial en
tres categorias de valoracion: a su coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (patrimonio) o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. La clasificacion de un activo
financiero en estas categorias se realiza en base a dos aspectos:

e Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
o El modelo de negocio de la entidad para gestionar sus activos financieros.

El enfoque general del modelo se estructura a través de tres fases en las que puede encontrarse el
instrumento financiero desde su reconocimiento inicial, que se basan en el grado de riesgo de crédito y en
la circunstancia de que se haya producido un aumento significativo del mismo.

e Fase 1: Activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

o Fase 2: Activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero todavia sin evidencia
objetiva de evento de deterioro.

o Fase 3: Activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte.

Para la aplicacién de NIIF 9, la estimacién de la pérdida esperada se define como:

H
EDI¢Plfinar t,t+1(PC)xcPDI;
PE; = z

A+

t=0
Donde:

e EDI:. valor expuesto al inicio de cada periodo.

o Pl (final t, t+1): probabilidad de incumplimiento de un instrumento entre t y t+1, una vez impactadas por
el ajuste macroeconémico.

e PDI;: % no recuperable luego de gestion de cobranzas.

e i:tasa de interés para descontar los flujos.

e t: tiempo (semestral).

e H: horizonte a predecir (dependiendo del nivel de riesgo).

e j: un instrumento financiero especifico (un crédito o una inversion).

e PC: probabilidad de cumplimiento desde el momento actual x y el periodo futuro t.

e PE; valor a aplicar a las provisiones del instrumento financiero j.

Cada ciclo de la férmula para la PE involucra créditos e inversiones de acuerdo con las caracteristicas del
instrumento financiero, dependiendo del grupo homogéneo al que pertenezca, el plazo remanente y la
etapa en la que se encuentre clasificado.

Si el instrumento financiero se encuentra catalogado en el nivel de riesgo 3, la férmula de pérdida esperada
se define como:

25



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Deterioro de Cartera de Créditos e Inversiones (continuacion)
PE; = EDI, * PDI

Por lo tanto, la valoracion de la pérdida esperada va a requerir realizar estimaciones de pérdidas basadas
en informacion razonable y fundamentada sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y
previsiones razonables y justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

También se requieren varios juicios significativos para medir la pérdida crediticia esperada, tales como:

o Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio.

o Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia esperada.

o Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto y la pérdida esperada asociada.

o Establecer bancos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

Estimacion de Pérdida Esperada de Cartera
Segmentacion

De acuerdo con lo reglamentado por NIIF9, se deben identificar aquellos portafolios que se gestionan
conjuntamente y estan sujetas a riesgos similares para, posteriormente, identificar dentro de cada conjunto,
grupos de contratos homogéneos para su reconocimiento y calculo de pérdida esperada. La metodologia
implementada para definir los grupos homogéneos para los instrumentos financieros de cartera es la
técnica llamada arboles de decisién CHAID.

Definicion de Deterioro

Para determinar la definicion de deterioro se usa la calificacién de riesgo otorgada por la Gerencia de
Riesgo de Crédito en el proceso de seguimiento, dado que esta refleja la posibilidad de impago generado
no solamente por la temporalidad de mora sino por otros aspectos que influyen en el comportamiento de
pago normal de las obligaciones (clima, economia, calidad en el sector, externalidades, entre otros).

La definicidon de deterioro se realiza a través de matrices de transicién que consiste en una metodologia
para determinar la probabilidad (p_ij) de que un deudor con calificacion i pueda “migrar” o moverse a otra
calificacion j en un horizonte de tiempo dado. Una vez calculadas las probabilidades expuestas, el criterio
para clasificar un instrumento financiero de la cartera como deteriorado, se basa en el concepto de la
concentracién en términos de una desviacion estandar en la distribucidon normal que concentra el 68% de
la poblacion.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Definicidon de Deterioro (continuacion)
Segmento

Rotativos y sobregiros

Tarjetas de Crédito

Comercial plazo<=24

Comercial plazo>24

Consumo y vivienda plazo<=60

Consumo y vivienda plazo>60

Microcrédito Reestructurado plazo<=36
Microcrédito Reestructurado plazo>60

Microcrédito No Reestructurado Plazo<=42
Microcrédito No Reestructurado Plazo entre 42 y 66

Microcrédito No Reestructurado Plazo >66
Tabla 1 Definicién de segmentos y Deterioro por Segmento

Incremento Significativo de Riesgo — ISR

Min. Calificacion

o000 00O0000

Para establecer si un activo presenta Incremento Significativo de Riesgo en una ventana de tiempo y por
ende debe ser clasificado en un stage 2, se realiza una evaluacion de factores cuantitativos y cualitativos:

e Criterio cuantitativo: A través de modelos internos (Modelo Capacidad de Pago—Capa)?, se compara
la decisién del modelo en el momento de la Originacién frente a la decisién del modelo en la fecha de
corte. Se considera que registra ISR Cuantitativo cuando las obligaciones en el momento de la
evaluacion se encuentran en riesgo alto segun el modelo interno, no tienen deterioro de calificacién
(calificadas en “A”) y en la Originacion presentaban un nivel de riesgo bajo o medio.

o Criterio cualitativo: Se considera que registran ISR Cualitativo las obligaciones de los clientes cuyo
endeudamiento superan el umbral establecido para Clientes Individualmente Significativos y el Comité
Nacional de Calificacion de Cartera decidié mantener su calificacion en “A”, sin embargo, este comité
recomienda un seguimiento debido a que se identificaron hechos relevantes que pueden impactar la

generacion de los flujos futuros de la operacion del cliente.

Probabilidad de Incumplimiento

La metodologia usada para la estimacion de la Pl se basa en la técnica actuarial para el calculo de Tablas
de Vida (también llamada tabla de mortalidad o tabla actuarial) que consiste en una matriz que muestra,
para cada altura de vida, la probabilidad de que un instrumento financiero incumpla en algin momento
durante su vida remanente ("probabilidad de incumplimiento"). También pueden explicarse como una
forma matematica a largo plazo para medir el cumplimiento de pagos de la cartera desde el desembolso y

durante toda su vigencia.

2 Modelo Capacidad de Pago — Capa: modelo interno del banco documentado en otro proceso.
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Valor Expuesto (EDI)

La estimacion de valor expuesto hace referencia al calculo de factores de desarrollo que evidencien la
disminucion del saldo en condiciones normales de pago. La estimacion del saldo expuesto a futuro se
realiza por medio del modelo de tablas de mortalidad presentado en parrafos anteriores y la metodologia
actuarial denominada Modelo Chain—Ladder, que consiste en un método sustentado en informacion
historica, dispuesto en forma matricial donde la informacion se clasifica de acuerdo con el periodo de
observacion y numero de semestres de desarrollo, obteniendo triangulos diferenciados por segmento, tipo
de obligacion y altura de vida.

Pérdida dada el Incumplimiento de Cartera (PDI)

La estimacién del parametro de pérdida dada el incumplimiento, se realizé a partir de la informacién
contenida en los maestros de garantias, informacién histérica mensual de Cartera de Crédito, pagos de
garantias especiales e informacion de reestructurados, teniendo en cuenta solo las obligaciones
deterioradas. El calculo de la PDI esta dado por la siguiente formula:

PDI =1 — Recuperacién

H H
3 [Pagos,] [Egresos’,]
Recuperacién, = SK; — Z a+om Z a+o"
n=0 =

n=0

Las metodologias de estimacion tedricas indican que los pagos representan las recuperaciones netas que
incluyen pagos a capital de las garantias, los egresos representan una estimacion aproximada de egresos
por gastos administrativos asociado a las garantias y el saldo capital corresponde al saldo en el momento
que la obligacion entra en incumplimiento.

Ajuste Macroeconémico (Forward Looking)

La norma especifica que la informacién utilizada debe tener en cuenta factores que son especificos del
deudory las condiciones econdémicas generales actuales y futuras en tres escenarios, por lo cual se espera
que cambios en la dinamica de la economia afecten la PE.

Por esta razén, se disefia una forma funcional que logre explicar el riesgo futuro basado en la situacién
econdmica y asi impactar las curvas de probabilidades de incumplimiento. Para esto, se cre6 un modelo
hibrido que contempla la unidon de un modelo econométrico denominado vectores autorregresivos (VAR)
y una correccion tendencial por medio de un ajuste polinomial.

Lo anterior, se realiza basado en las proyecciones macroeconémicas para un escenario base, escenario
favorable y escenario desfavorable, suministradas por la Subgerencia de Investigaciones Econdmicas del
Banco. Una vez obtenidas las estimaciones tanto ciclicas (VAR) como tendenciales (Polinémico), se
agregan para calcular el riesgo futuro y el promedio de los tres escenarios, se impacta a todos los plazos
(puntos) de las curvas de PI.
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Estimacion de Pérdida Esperada de Inversiones y Equivalentes del Efectivo
Segmentacion

Para los instrumentos financieros de inversiones clasificadas a costo amortizado se definid6 que cada
Emisor que se encuentre en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) es un grupo homogéneo,
debido a que, se evalua el riesgo de crédito como la PE como consecuencia del incumplimiento del pago
de cupones o reembolso de capital del Emisor del titulo. Para las operaciones del mercado monetario
activas (Interbancarios, Repos, Simultaneas y TTVs) que cumplen con el test SPPI (solo pagos de principal
e intereses) se definieron como grupos homogéneos las contrapartes con las cuales el Banco puede
realizar estos contratos como receptor o adquiriente y se evalla el riesgo de crédito como la pérdida
esperada dado que la contraparte no cumpla con sus obligaciones.

Definicion de Deterioro
La definicion de incumplimiento estd basada en lo reglamentado en el Sistema de Administracion de

Riesgo de Mercado SARM del Grupo, el cual define las directrices institucionales adoptadas en materia de
exposicion al riesgo de mercado, reflejando asi su nivel de tolerancia.

Plazo Bueno Regular Malo
Corto F1+, F1 F2aF3 BaE
Largo AAA, AA+, Nacion AA a BBB- BB+ aE

Clasificacion inversiones segun reglamento
Probabilidad de Incumplimiento

La probabilidad de incumplimiento se evalia de manera independiente para cada emisor porque se mide
la incapacidad de cumplir con sus obligaciones. A través de PIP (Proveedor integral de precios) se obtiene
la estimacion de la probabilidad de incumplimiento para cada plazo, la cual calculan bajo la consideracién
que, la valoracién de un bono con riesgo de crédito se basa en la supervivencia del emisor. Para aquellos
emisores o contrapartes donde el proveedor no tenga forma de estimar la probabilidad de incumplimiento
se usan matrices de transicion.

Valor Expuesto (EDI)

Teniendo en cuenta que la cuantia expuesta en la contabilidad es el valor presente de la inversion a TIR
de compra, es claro, que la exposicién para este tipo de instrumentos financieros a diferencia de los
créditos siempre es constante al 100% de su valor contable actual, se asigna para cada t en la sumatoria
de la PE el saldo expuesto en los estados financieros. Por lo anterior, el EDI no cambia a través del tiempo
(siempre es 1), se toma el valor de compra de las inversiones a excepcion de las titularizaciones (TIPS).

Valor expuesto para TIPS: La estimacién de valor expuesto para las titularizaciones hace referencia al
calculo de factores de desarrollo que evidencien la disminucién del saldo en condiciones normales de
pago. La estimacion del saldo expuesto a futuro se realiza por medio la metodologia actuarial denominada
Modelo Chain—Ladder.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)

Pérdida dada el Incumplimiento (PDI)

Representa la proporcion de pérdida respecto al valor expuesto en caso de incumplimiento.
PDI = 1 — Tasa_recuperacion

Segun los estandares internacionales la tasa de recuperacion promedio para inversiones con calificacion
grado de inversion es del 40%, por lo cual la PDI es del 60%.3

Ajuste Macroeconémico (Forward Looking)

La norma especifica que la informacion utilizada debe tener en cuenta factores que son especificos de las
condiciones econdémicas actuales, por lo cual la metodologia utilizada para el calculo de probabilidad de
incumplimiento de inversiones incluye la Curva Cero Cupodn, que tiene en su valor intrinseco el ajuste
macroeconémico. Debido a que se utilizan como insumos para valoracion aquellas operaciones o hechos
de negociacion, asi como las posturas o intenciones de compra o venta, representativas del mercado.

Para revisar el calculo de los parametros de la PE, remitirse al manual metoddlogo NIIF9 del banco, este
manual tiene como objetivo exponer la metodologia usada en el calculo de la pérdida esperada de cartera
e inversiones para el Banco Agrario de Colombia S.A., para los instrumentos financieros del activo medidos
a Costo Amortizado.

Analisis de Calidad Crediticia
El proceso de Monitoreo de Riesgo Crediticio y la Calificacidon Crediticia de la Cartera de Crédito

El proceso de seguimiento del riesgo crediticio se lleva a cabo en varios pasos, incluido el seguimiento y
la gestidon de cobros basados en el analisis de cartera vencida por edades, calificacion de nivel de riesgo,
seguimiento permanente de clientes de alto riesgo, procesos de reestructuracion de las operaciones y la
recepcion de los bienes recibidos como pago.

El Banco evalua periddicamente, la cartera comercial por sectores econémicos, donde se evaluan los
macros—sectores con el propdsito de monitorear la concentracién por sector econdmico y el nivel de riesgo
de cada uno.

Los clientes se clasifican por nivel de riesgo: Categoria A—-Normal, B—Subnormal, C-Deficiente, D-Dudosa
recuperacion y E-Irrecuperable. Cada una de las categorias de riesgo se explica a continuacion:

Categoria A— Riesgo Normal: la cartera de créditos y de arrendamientos financieros en esta categoria es
apropiadamente atendida. Los estados financieros del deudor con sus flujos de caja proyectados, asi como
cualquier otra informacion de crédito disponible para el Banco reflejan adecuada capacidad de pago del
deudor.

3 Altman, E. and V. Kishore (1996) “Almost everything you wanted to know about recoveries on defaulted bonds,”
Financial Analysts Journal, November/DecemberHickman, W. Braddock. 1958. Corporate quality and investor
experience. Princeton, NJ: Princeton university Press
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El proceso de Monitoreo de Riesgo Crediticio y la Calificaciéon Crediticia de la Cartera de Crédito
(continuacion)

Categoria B— Riesgo Aceptable: la cartera de créditos y de arrendamientos financieros es aceptable,
atendida y protegida por garantias, pero hay debilidades que pueden potencialmente afectar de manera
transitoria o permanente la capacidad de pago del deudor o sus flujos de caja proyectados, y las cuales si
no son corregidas oportunamente afectarian la capacidad de pago de los créditos.

Categoria C— Riesgo Apreciable: los créditos y arrendamientos financieros en esta categoria son de
deudores con insuficiente capacidad de pago o estan relacionados con proyectos con insuficientes flujos
de caja, lo cual puede comprometer el pago oportuno de las obligaciones.

Categoria D— Riesgo Significativo: la cartera de crédito y arrendamientos financieros en esta categoria
tiene las mismas deficiencias que los créditos en la categoria C, pero con una mayor severidad; por
consiguiente, la capacidad de pago es altamente dudosa.

Categoria E— Riesgo de Incobrabilidad: la cartera de créditos y arrendamientos financieros en esta
categoria es considerada irrecuperable.

Adicionalmente, la Norma Internacional de Informaciéon Financiera 9 indica que los instrumentos
financieros se deben clasificar en 3 etapas de acuerdo con su categoria de riesgo y altura de mora, en la
metodologia implementada se desarroll6 el analisis para la definicion de estas etapas para cada segmento
segun el grado de riesgo identificado y el aumento significativo del mismo. A continuacién, se presenta la
tabla de segmentacion y clasificacion de etapas de riesgo.
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El proceso de Monitoreo de Riesgo Crediticio y la Calificaciéon Crediticia de la Cartera de Crédito

(continuacion)

Segmento

Etapa 1

Etapa 2

Etapa 3

Rotativos

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Calificaciéonen C, D o E o,
91 o0 mas dias de impago

Tarjetas de crédito

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacién igualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacionen Do E 0,910
mas dias de impago

Cartera Comercial con plazo menor o igual a
24 meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Callificaciéonen C, D o E o,
91 o0 mas dias de impago

Cartera Comercial con plazo mayor a 24
meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacién igualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacionen Do E 0,910
mas dias de impago

Cartera de Consumo con plazo menor a 60
meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Callificaciéonen C, D o E o,
91 o0 mas dias de impago

Cartera de Consumo con plazo mayor o igual
@ 60 meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacién igualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacionen Do E 0,910
mas dias de impago

Cartera Microcrédito Reestructurados con
plazo menor o igual a 36 meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacién igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Callificacionen C, Do E o,
91 0 mas dias de impago

Cartera Microcrédito Reestructurados con
plazo mayor a 36 meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Calificacionen C, Do E o,
91 0 mas dias de impago

Cartera Microcrédito no reestructurados con
plazo menor o igual a 46 meses

Calificaciéon igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Calificacionen C, Do E o,
91 0 mas dias de impago

Cartera Microcrédito no reestructurados con
plazo mayor a 46 meses y menor o igual a 66
meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacién igualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacionen Do E 0,910
mas dias de impago

Cartera Microcrédito no reestructurados con
plazo mayor a 66 meses

Calificaciéon igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

CalificaciénigualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacibnen Do E 0,910
mas dias de impago

Cartera de Vivienda con plazo menor a 60
meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Calificacionen C, Do E o,
91 0 mas dias de impago

Cartera de Vivienda con plazo mayor o igual a
60 meses

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

CalificaciénigualaB o C, o
entre 31y 90 dias de
impago

Calificacionen Do E 0,910
mas dias de impago

Sobregiros

Calificacién igual a Ay
menos de 31 dias de
impago

Calificacion igual a B o entre
31y 90 dias de impago

Calificacionen C, Do E o,
91 o0 mas dias de impago

Instrumentos Financieros Derivados

Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o mas
subyacentes y su cumplimiento o liquidacion se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacién puede
ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se establezca en
el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del sistema de
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion de valores.
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3.4. Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos Financieros Derivados (continuacién)

Un instrumento financiero derivado permite la administracion o asunciéon de uno o mas riesgos asociados
a los subyacentes y cumple cualquiera de las dos (2) condiciones siguientes:

a) No requerir una inversion neta inicial; o
b) Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo pago esperado, como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Las operaciones de derivados se miden a valor razonable, se asimila su cotizacién diaria cuando existe un
mercado activo para estos instrumentos financieros. Si por alguna razén, no se puede establecer su
cotizacion en una fecha dada, se recurre a valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados contratados en mercados no organizados (Over The Counter u OTC).

El valor razonable de los derivados OTC (valor actual o cierre tedrico), se determina mediante la suma de
los flujos de efectivo futuros con origen en el instrumento descontados a la fecha de la valoracién, utilizando
en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros internacionales — Valor
Actual Neto (VAN), o modelos de determinacion de precios de opciones, entre otros.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse en el Grupo con alguna de las siguientes
finalidades:

a) Cobertura de riesgos: Se negocian derivados con el fin de cubrir una posiciéon primaria de eventuales
pérdidas ocasionadas por movimientos adversos de los factores de mercado o de crédito que afecten
un activo, pasivo o contingencia. Con la negociacion de este tipo de instrumentos se busca limitar o
controlar alguno o varios de los riesgos financieros generados por la partida primaria objeto de
cobertura.

b) Negociacién, con el propésito de obtener ganancias: Comprende los instrumentos financieros
derivados cuyo propdsito es obtener ganancias dados los movimientos del mercado.

c) Arbitraje en los mercados: Es una estrategia que combina compras y ventas de instrumentos
financieros que buscan generar utilidad a cero costos, sin asumir riesgos de mercado.

3.5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Dentro de estos activos se encuentran registrados los Bienes Recibidos en Daciéon de Pago, que
corresponden a aquellos activos entregados por los clientes para cubrir el pago de saldos no cancelados
provenientes de créditos a su favor, que cumplieron los criterios para ser clasificados como mantenidos
para la venta. El registro se efectua por el menor valor entre el costo y el avalio comercial actualizado una
vez al ano descontando los costos de venta.

Reconocimiento

El Grupo clasifica un activo no corriente (o grupo de disposicidon) como mantenido para la venta cuando su
valor en libros se recuperara principalmente mediante una transaccion de venta, y no mediante su uso
continuo. No se clasificara como activos mantenidos para la venta, el activo o grupo de activos no
corrientes que sean abandonados o que vayan a estar temporalmente fuera de uso o servicio.
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3.5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta (continuacion)
Reconocimiento (continuacion)

Para que la venta sea altamente probable, para un activo no corriente (o grupo de disposicién) se deben
cumplir todos los siguientes criterios:

o El Grupo debe establecer un plan para vender el activo (o grupo de disposicién).

o Debe haberse iniciado una estrategia comercial para ubicar un comprador y completar el plan.

o El bien debe ser sujeto a una gestion de mercadeo para la venta a un precio razonable en relacion con
su valor razonable.

e Se espera que la venta cumpla con los requisitos para su reconocimiento como una venta completada
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

e EIl plan debe indicar que es improbable que vaya a haber cambios significativos al plan o que es
improbable que el plan sea retirado.

Medicion: Clasificacion Inicial como Mantenidos para la Venta

El Grupo medira los activos no corrientes mantenidos para la venta al menor entre su importe en libros o
su valor razonable menos los costos de venta.

Cuando el costo de adquisicion del bien mueble sea inferior al valor de la deuda registrada en el balance,
la diferencia se debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Las mejoras que el Grupo realice a los activos no corrientes mantenidos para la venta (BRDPS) se
registrardn como mayor valor del activo; los gastos de mantenimiento, tales como impuestos, servicios
publicos, vigilancia, se reconoceran en el resultado del periodo en que se incurran.

De acuerdo con la directriz del Grupo, el avaluo debe ser actualizado cada afo; teniendo en cuenta el
resultado de este, se puede presentar dos casos:

a) Sielinforme del avaluo determina que el valor razonable mas el costo de venta, es menor al valor neto
en libros se debe reconocer el deterioro correspondiente.

b) Si el informe del avaluo determina que el valor razonable es mayor al valor neto en libros se debe
reversar el valor igual o menor al valor del deterioro previamente reconocido de existir.

Deterioro para los Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

El Grupo reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones iniciales o posteriores del activo
hasta el valor razonable menos los costos de venta.

Generalmente la determinacion de los valores razonables de los bienes recibidos en pago se realiza con
avaluos practicados por peritos independientes.

El Grupo reconocera una ganancia por cualquier incremento posterior derivado de la medicion del valor
razonable menos los costos de venta de un activo, aunque sin superar la pérdida por deterioro acumulada
que haya sido reconocida, ya sea de acuerdo con esta politica o previamente, de acuerdo con la politica
de deterioro del valor de los activos.
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3.6. Propiedades y Equipo
Reconocimiento

El Grupo reconocera un elemento de Propiedad y equipo como activo si es probable que de ellos se
obtengan beneficios econémicos futuros, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

El Grupo reconocera cualquier elemento de Propiedad y Equipo cuando su valor de adquisicion individual
incluido IVA — Impuesto sobre las Ventas, sea superior a 50 Unidades de Valor Tributario (UVT).

Los elementos que no cumplan con lo citado los parrafos anteriores podran ser clasificados como bienes
de control y se reconoceran en el gasto.

Medicién en el Momento del Reconocimiento
El Grupo medira su Propiedad y Equipo, por el costo el cual comprende, entre otros, lo siguiente:

a) El precio de adquisicion.

b) Los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables (por ejemplo, el IVA Impuesto
sobre las Ventas) que recaigan sobre la adquisicion.

c) Y todos los costos adicionales en los que se incurra para la puesta en marcha o hasta que el activo
pueda ser usado.

Las erogaciones incurridas cuando un elemento, capaz de operar de forma prevista por la gerencia, todavia
tiene que ser puesto en marcha o esta operando de bajo de su capacidad plena deben ser reconocidos
como gastos en el periodo en que se incurra;

Las erogaciones por reubicacion de los elementos de Propiedad y Equipo por reorganizacion de parte o
de la totalidad de las operaciones del Grupo, deben registrarse como gasto del periodo.

Medicion Posterior al Reconocimiento

La politica contable elegida por el Grupo para el reconocimiento posterior de los activos corresponde al
modelo de costo, por lo tanto, los elementos de Propiedad y Equipo no se revalorizan.

Modelo del Costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de Propiedad y Equipo se registrara por
su costo menos la depreciacién acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro.

Los elementos de Propiedad y Equipo que sean reconocidos por el Grupo se deben catalogar dentro de
las siguientes subcategorias asi:

a) Terrenos: Areas donde se asientan las edificaciones del o los lotes adquiridos sin construccion.

b) Edificios: Construcciones e instalaciones fisicas (se incluye el mobiliario fijo y los elementos
empotrados en la edificacién) que posee el Grupo y los usa para el desarrollo de sus operaciones.

c) Enseres y accesorios: Enseres y equipo mobiliario para la dotaciéon de las oficinas y sedes
administrativas que contribuyen en el desempefio de las labores diarias.
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3.6. Propiedades y Equipo (continuacién)
Modelo del Costo (continuacién)

d) Equipo de oficina: equipos mecanicos y electronicos que el Grupo utiliza para el desarrollo de sus
operaciones.

e) Equipo informatico: Equipos, herramientas o hardware para procesamiento de informacién que
brindan soporte en la gestién administrativa del Grupo.

f) Equipo de redes y comunicacién: Equipos que pueden transmitir informacién y que permiten las
comunicaciones en el Grupo.

g) Equipo médico—cientifico: equipos, instrumentos y articulos necesarios para la atencion en salud de
los funcionarios del Grupo.

h) Vehiculos: Medios de transporte que posee el Grupo para trasladar personas o cosas.

Estas subcategorias estan conformadas por un conjunto de activos de similar naturaleza y uso, por lo
tanto, se debe verificar las caracteristicas de cada subcategoria para hacer la debida clasificacion; de no
haber una subcategoria que cuente con esas caracteristicas se evaluara la creacion de una nueva para
esa clase de activo de acuerdo con el Catalogo Unico de Informacién Financiera de la Superintendencia
Financiera, sin que ello implique una modificacién a la politica contable.

El Grupo evaluara, de acuerdo con este principio de reconocimiento, todos los costos de Propiedad y
Equipo en el momento en que se incurre en ellos. Estos costos comprenden tanto aquéllos en que se ha
incurrido inicialmente para adquirir o construir una partida de Propiedad y Equipo, como los costos
incurridos posteriormente que aumenten la vida util del activo.

Algunos elementos de Propiedad y Equipo pueden ser adquiridos por razones de seguridad o de indole
medioambiental. Aunque la adquisicion de ese tipo de Propiedad y Equipo no incremente los beneficios
econodmicos que proporcionan las partidas de Propiedad, y Equipo existentes, puede ser necesaria para
que el Grupo logre obtener los beneficios econédmicos derivados del resto de los activos.

Dichos elementos de Propiedad y Equipo cumplen las condiciones para su reconocimiento como activos
porque permiten al Grupo obtener beneficios econémicos adicionales del resto de sus activos, respecto a
los que hubiera obtenido si no los hubiera adquirido

Costos Posteriores

De acuerdo con el criterio de reconocimiento, el Grupo no reconocera en el importe en libros de un
elemento de Propiedad y Equipo los costos derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos
se reconoceran en el gasto cuando se incurra en ellos. Los costos del mantenimiento diario son
principalmente los costos de mano de obra y los consumibles, que pueden incluir el costo de pequefios
componentes.

El objetivo de estos desembolsos se describe a menudo como “reparaciones y conservacion” del elemento
de Propiedad y Equipo.
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Capitalizacion de Mejoras o Adiciones

Se consideran mejoras o adiciones, todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes de
propiedad del Grupo que satisfacen los criterios de reconocimiento de la politica y que cumplen alguna de
las siguientes condiciones:

a) Aumenten o prolonguen la vida util del activo existente.

b) Permitan una reduccion significativa de los costos, con relacion al rendimiento estandar del activo.

c) Amplien la capacidad o eficiencia del activo por encima de los niveles normales esperados.

d) Reemplacen una parte del activo que sea indispensable para la operacion.

Las obras de remodelaciéon por intervenciones en la infraestructura fisica o eléctrica de los bienes
inmuebles cumplen la definicion de mejoras, por lo cual se deben reconocer inicialmente como una
construccion en curso y se capitalizaran cuando la mejora entre a operar de la forma prevista por el Grupo.

Tratandose de obras en propiedades ajenas, se reconoceran como activos independientes en la categoria
de mejoras en inmuebles en comodato y en arrendamiento.

Una vez finalizadas la obras y puestas en servicio, se depreciaran durante la vida util determinada, la cual
corresponde, en el caso de las mejoras realizadas sobre propiedades ajenas, al menor tiempo entre la
utilizacion esperada del activo y la duracién del contrato y si las obras fueron realizadas a bienes de
propiedad del Grupo, se evaluara si se define o no una nueva vida util del activo existente incluyendo la
mejora.

Cuando se realice reposicion de equipos, la demolicion o desmantelamiento de activos existentes, sera
necesario realizar la baja de los activos objeto de reemplazo, para asi evitar duplicidad de informacién en
el médulo de activos fijos.

Medicion Posterior

La politica contable elegida por el Grupo para el reconocimiento posterior de los activos corresponde al
modelo de costo, por lo tanto, los elementos de Propiedad y Equipo no se revalorizan.

Depreciacion

El Grupo aplicara el método de linea recta, el cual representa fielmente el patrén esperado de consumo
de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo. Dicho método se aplicara uniformemente en
todos los periodos, a menos que se haya producido un cambio en el patrén esperado de consumo de
dichos beneficios econdmicos futuros

La vida util de un activo se definira en términos de la utilidad que se espere aporte el Grupo; Para
determinarla se deberan tener en cuenta los siguientes factores:

) La utilizacion prevista del activo.

) El desgaste fisico esperado.

) La obsolescencia técnica o comercial.
)

a
b
c
d) Los limites legales o restricciones del uso del activo.
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Valor Residual

En el Grupo a través de las areas responsables de la administracidon de los elementos que conforman la
propiedad y equipo determinara el valor residual. Para este propdsito se tendra en cuenta entre otros: las
condiciones de uso, la obsolescencia tecnolégica y la practica utilizada por el Grupo para la disposiciéon de
los elementos de propiedad y equipo.

De acuerdo con los parrafos anteriores se ha establecido la vida util y el valor residual por componente en
los siguientes términos:

Grupo Homogéneo Vida Util (afios) Valor Residual
Terrenos Indefinida 0%
Edificios 70a 100 20% del Costo
Enseres y Accesorios 5a10 0%
Equipo de Oficina 5a20 0%
Equipos informativos 3a10 0%
Vehiculos 5a8 5% del costo
Equipo Médico Cientifico 5a10 0%
Equipo de Redes y Comunicacion 1a3 0%

Al finalizar cada periodo contable revisaran las vidas utiles y el valor residual y si las expectativas difirieren
de las estimaciones previas, los cambios se trataran como un cambio en una estimacion contable.

Deterioro del Valor

Para determinar si un elemento de Propiedad y Equipo ha visto deteriorado su valor, el Grupo aplicara lo
dispuesto en la politica contable de Deterioro del Valor de los Activos. En dicha politica se explica como
debe proceder el Grupo para la revision del importe en libros de sus activos; como ha de determinar el
importe recuperable de un activo, y cuando debe reconocer, 0 en su caso, revertir, las pérdidas por
deterioro del valor.

Baja en Cuentas

En el momento en que un elemento de Propiedad y Equipo deja de cumplir las condiciones para ser
considerado como un activo, el Grupo procedera a la baja de la partida en el Estado Consolidado de
Situacion Financiera.

El importe en libros de un elemento de Propiedad y Equipo se dara de baja en cuentas:
Por su disposicion, o transferencia a terceros, o,
a) Cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

La baja en cuentas por el agotamiento de su capacidad para generar flujos econémicos futuros se presenta
por obsolescencia, deterioro fisico o conclusion de su vida util. En este ultimo caso, los elementos de
Propiedad y Equipo deben encontrarse totalmente depreciados de forma que su baja se compensara con
el saldo de la depreciaciéon acumulada, sin generar ningun efecto en el resultado del periodo.
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3.6. Propiedades y Equipo (continuacién)

Baja en Cuentas (continuacion)

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de Propiedad y Equipo se incluira en el resultado
del ejercicio cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos de actividades ordinarias.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de Propiedad y Equipo, se
determinara como la diferencia entre el importe neto que, en su caso, se obtenga por la disposicion y el
importe en libros del elemento.

3.7. Propiedades de Inversion

Reconocimiento

Las propiedades de inversion de las que el Grupo es duefio se reconoceran como activos en los siguientes
Casos:

a) Sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de
inversion fluyan hacia el Grupo; y

b) El costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién Posterior

El Grupo ha definido el modelo del costo para todas sus propiedades de Inversion como medicién posterior,

que corresponde a su costo menos la depreciacion y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro

de valor.

Transferencias

El Grupo realizara transferencias a, o de, propiedades de inversidén unicamente cuando exista un cambio
en su uso, lo cual se evidencia por:

a) Elinicio de la ocupacién por parte del Grupo para realizar sus operaciones
b) Elfin de la ocupacion por parte del Grupo y su destino para obtener renta.

Las transferencias entre propiedades de inversién e instalaciones ocupadas por el Grupo no varian el
importe en libros ni el costo de dichas propiedades, a efectos de medicion o informacién a revelar.

Baja en Cuentas
Las propiedades de inversion seran dadas de baja en el momento de su disposicién o cuando estas queden
permanentemente retiradas de uso y no se esperen beneficios econémicos futuros procedentes de su

disposicion. Las bajas en cuentas de las propiedades de inversidon se pueden dar cuando estas sean
vendidas o sean cambiadas de categoria aplicando las definiciones de la politica de Propiedad y Equipo.
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3.7. Propiedades de Inversion
Baja en Cuentas (continuacion)

La fecha de venta de las propiedades de inversion que se vende es la fecha en que el receptor obtiene su
control.

La pérdida o ganancia resultante del retiro o la disposicidon de una propiedad de inversion se determinaran
como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccién y el importe en libros del activo, y se
reconocera en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro o la disposicién.

3.8. Activos Intangibles
Reconocimiento

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica, que posee
el Grupo para ser utilizado en la produccion o suministro de bienes y servicios, para ser arrendado a
terceros o para funciones relacionadas con la administracion de la entidad.

Un elemento intangible se reconocera como activo si cumplen con las siguientes condiciones:

Que sea identificable

Que sea de caracter no monetario

Que sea sin apariencia fisica

Que se puede medir fiablemente

Que el Grupo tendra el control

Que el Grupo obtenga beneficios econémicos futuros

—
2oz

Un activo intangible es identificable, si éste se pueda vender, transferir, arrendar o intercambiar, ya sea
individualmente o junto con un contrato.

Un activo intangible es controlado siempre que el Grupo tenga el poder de obtener los beneficios
economicos futuros que procedan de los recursos que subyacen en el mismo, y pueda restringir el acceso
de terceras personas a tales beneficios.

Los beneficios econdmicos futuros procedentes de un activo intangible incluyen los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios; los ahorros de costos y otros rendimientos
diferentes que se deriven del uso del activo por parte del Grupo.

Al determinar si un activo que incluye elementos tangibles e intangibles se tratara segun la politica de
Propiedades y Equipo, o como un activo intangible segun la presente Politica, se considerara el elemento
que represente mas significancia dentro del activo; tal es el caso de

Los programas informaticos para un ordenador que no pueda funcionar sin un programa especifico son
una parte integrante del equipo, y seran tratados como elementos de las propiedades y equipo.

El Grupo reconocera un gasto pagado por anticipado como activo, cuando el pago por los bienes se haya
realizado antes de que la entidad obtenga el derecho de acceso a esos bienes o cuando dicho pago por
servicios se haya realizado antes de que la entidad reciba esos servicios. No obstante, reconocera dichos
gastos pagados por anticipado cuando el valor pagado supere los 50 Salarios minimos Legales Vigentes,
de lo contrario se reconoceran directamente en el gasto.
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3.8. Activos Intangibles (continuacion)
Medicion Inicial al Momento del Reconocimiento

Un activo intangible adquirido se medira inicialmente por su costo, el cual comprendera:

a) Su precio de adquisicion,

b) Los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion (por ejemplo, el IVA-
c) Impuesto sobre las Ventas),

d) Menos cualquier descuento o rebaja del precio; y

e) Cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un activo intangible finalizara cuando el activo
se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por el Grupo.

Activos Intangibles Generados Internamente por el Desarrollo de Proyectos

Un activo intangible surgido del desarrollo se reconocera como tal si y solo si, se puede demostrar todo lo
siguiente:

a) La viabilidad técnica de completar la produccion del activo, para que sea utilizado o vendido;

b) Intenciéon de completar la produccion del activo para usarlo o venderlo

c) La capacidad para utilizar o vender el activo;

d) La forma en la que el activo vaya a generar beneficios econémicos futuros

e) Que se tengan los suficientes recursos técnicos, financieros o de otro tipo para completar la produccién
del activo y para utilizarlo o venderlo. La disponibilidad de estos recursos puede ser demostrada, por
ejemplo, mediante la existencia de un plan de negocios;

f) Capacidad de la asignacion de los desembolsos atribuibles a la fase de desarrollo del activo.

g) El valor del proyecto debe ser igual o superior al monto que se establezca en la Guia de Gestion de
Proyectos del Grupo.

Fase de Investigacion o Prefactibilidad

La fase de investigacién o prefactibilidad se define como la busqueda planeada con el propésito de adquirir
nuevos conocimientos cientificos o técnicos que permitan una mejora en procesos existentes, o el analisis
de alternativas que solucionen un problema o satisfagan una necesidad. Por lo tanto, todos los
desembolsos y demas erogaciones realizadas en la fase de investigacion de un proyecto se presentaran
como gasto en el momento en que se incurran. Son ejemplos de actividades de la fase de investigacion:

a) Actividades dirigidas a obtener nuevos conocimientos;

b) Busqueda y formulacion conceptual de alternativas;

c) Evaluacién de alternativas para la solucién de un problema o la satisfaccion de una necesidad;

d) Determinacion de una necesidad de tecnologia;

e) Seleccién final de alternativas para la solucién de un problema o la satisfaccion de una necesidad.

De acuerdo con lo anterior, los ordenadores del gasto deberan asegurar que los recursos de la fase de
investigacion se presupuesten como gastos de funcionamiento.
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3.8. Activos Intangibles (continuacion)
Fase de Desarrollo

La fase de desarrollo comprende la aplicacién de los resultados encontrados en la fase de investigacion,
a un plan o disefio en particular para la produccion de procesos o sistemas nuevos, o sustancialmente
mejorados, antes del comienzo de su produccion o utilizacion. Son ejemplos de actividades de la fase de
desarrollo:

Disefio de la alternativa seleccionada.

Proceso de evaluacion y seleccidon que desarrollara la alternativa seleccionada.
Acompafamiento en la fase de desarrollo.

Configuracion del sistema.

Cambio de interfaces necesarias.

Codificacion.

) Instalacion del software.

) Pruebas iniciales de funcionamiento.

i) Disefio, construccion y prueba de sistemas o servicios que sean nuevos o se hayan mejorado.
j) Pruebas y/o desarrollos para lograr la estabilizacién del sistema proyecto.

_— — = —

Las erogaciones en la fase de desarrollo que no correspondan a una de las actividades anteriormente
definidas se reconoceran como gasto.

Fase de Produccion

La fase de produccion corresponde a la puesta en marcha del activo intangible desarrollado, una vez
comprobado que funciona adecuadamente y responde a las especificaciones en su momento aprobadas.
La puesta en marcha de las aplicaciones tecnolégicas requiere una estricta vigilancia hasta comprobar su
correcto funcionamiento, por lo que, para algunos proyectos, en consideracion a sus caracteristicas
requieres cubrir unas etapas una vez puestos en produccion que se consideran como una extension de
las pruebas y mientras no se certifiquen de manera exitosa no puede calificarse la salida a produccién
como tal. Estas etapas se conocen con nombres tales como “marcha blanca” o “etapa de estabilizacion”

Mediciéon Posterior
El Grupo defini6 como el modelo del costo a cada una de las subcategorias o clases de activos intangibles.

Una subcategoria o clase de activos intangibles es un grupo de activos que tienen similar naturaleza y
utilizacion en las operaciones del Grupo dentro de los cuales se destacan las siguientes:

a) Licencias
b) Programas y aplicaciones informaticas
c) Otros activos intangibles

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su costo menos la
amortizacién y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor.
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Periodos y Métodos de Amortizacion

El importe amortizable de un activo intangible se distribuira sobre una base sistematica a lo largo de su
vida util. La amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por el
Grupo.

El método de amortizacién a utilizar es el de linea recta y se reconocera en el resultado del periodo.
Vida Util

Para determinar la vida util de un activo intangible, se establece los siguientes factores para tener en
cuenta:

a) Los ciclos tipicos de vida del producto, en el caso de desarrollos de software, considerar las nuevas
versiones y funcionalidades, terminan el soporte de actualizaciéon, cambios en esquemas de

b) licenciamiento y se propone actualizaciones tecnolégicas como sistemas operativos, herramientas
ofimaticas y de gestion.

c) Los avances tecnologicos del mercado que generan requerimientos mas altos en desempefio,
seguridad y control de los elementos tecnoldgicos.

d) La necesidad del negocio de contar con nuevas funcionalidades para soportar la operacion del Grupo
Yy NUEVOos y mejores servicios.

e) Los costos de actualizacion frente a los costos de nuevas versiones que ya incluyen nuevas o mejores
funcionalidades.

f) Los costos de inversion, tiempo, mantenimiento y mejoras sobre software de plataformas centrales
generando un alto impacto en la operacion de los servicios tecnolégicos del Grupo.

g) Lautilizacién esperada del activo por parte de El Grupo, asi como si el elemento pudiera ser gestionado
de forma eficiente por otro equipo directivo distinto.

h) Los ciclos tipicos de vida del producto, asi como la informacion publica disponible sobre estimaciones
de la vida util, para tipos similares de activos que tengan una utilizacién parecida.

i) Laincidencia de la obsolescencia técnica, tecnoldgica, comercial o de otro tipo.

j) La estabilidad de la industria en la que opere el activo, asi como los cambios en la demanda de
mercado para los productos o servicios fabricados con el activo en cuestiéon

k) Las actuaciones esperadas de los competidores ya sean actuales o potenciales

[) El nivel de los desembolsos por mantenimiento necesarios para conseguir los beneficios econémicos
esperados del activo, asi como la capacidad y voluntad de El Grupo para alcanzar ese nivel.

m) El periodo en que se controle el activo, si estuviera limitado, asi como los limites, ya sean legales o de
otro tipo, sobre el uso del elemento, tales como las fechas de caducidad de los arrendamientos
relacionados con él.

n) Sila vida util del activo depende de las vidas utiles de otros activos poseidos por el Grupo.

Pueden existir factores econémicos y legales que ejerzan influencia sobre la vida util de un activo
intangible. Los factores econémicos determinaran el periodo a lo largo del cual se recibiran los beneficios
economicos futuros. Los factores legales pueden restringir el intervalo de tiempo en el que el Grupo
controlara el acceso a estos beneficios.
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3.8. Activos Intangibles (continuacion)
Vida Util (continuacién)

El plazo en afios de la vida util de un software estara entre 3 y 10 afios de un activo intangible. En caso de
asignar una vida util diferente se tendra que hacer un analisis particular el cual debera quedar
documentado.

Cuando un activo intangible generado internamente entre a produccién o se inicie su utilizacion, el Gerente
del proyecto o quién haga sus veces, debe informar al area de administracion de activos e inventarios, la
fecha a partir de la cual se considera que el proyecto (activos intangible) se pone en produccion, para que
el valor del costo incurrido en la generacion del proyecto sea reclasificado de la subcategoria de proyectos
en curso a activos e intangibles; adicionalmente se debe informar la vida util estimada para ese activo
intangible creado con el desarrollo del proyecto

Baja en Cuentas
Un activo intangible se dara de baja en cuentas:

a) por su disposicion; o
b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determinara como la diferencia entre
el importe neto obtenido por su disposicion, si lo hubiera, y el importe en libros del activo. Se reconocera
en el resultado del periodo cuando el activo se dé de baja en cuentas La disposicion de un activo intangible
puede llevarse a cabo de diversas maneras. La fecha de disposicidon de un activo intangibles es la fecha
en que el receptor obtiene el control de ese activo de acuerdo con los requerimientos para determinar
cuando se satisface una obligacion de desempefio de la politica de Ingresos de Actividades procedentes
de contratos con clientes.

3.9. Arrendamientos
Identificacion de un Arrendamiento

Un contrato de arrendamiento es aquel, a través del cual, se trasmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Para evaluar si un contrato trasmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo, se evaluara si, a lo largo de todo el periodo de uso, el Grupo concede o tiene:

a) El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso del activo identificado.
b) El derecho a decidir el uso del activo identificado.

Si el Grupo tiene el derecho de controlar el uso de un activo identificado durante solo una parte del plazo
del contrato, dicho contrato contiene un arrendamiento por esa parte del plazo.

El Grupo, evaluara nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento solo si cambian los
términos y condiciones del contrato.
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3.9. Arrendamientos (continuacién)
Plazo del arrendamiento

El Grupo evaluara en el momento de inicio del contrato de arrendamiento, si existe la certeza de prorrogar
el contrato por un periodo igual o superior al establecido en el acuerdo contractual, con el propésito de
proyectar los flujos futuros segun lo considere la mencionada area.

El Grupo modificara el plazo del arrendamiento si hay un cambio en el periodo no cancelable de un
arrendamiento. Por ejemplo, el periodo no cancelable de un arrendamiento cambiara si:

a) Ocurre un suceso que obliga contractualmente al Grupo como arrendatario a ejercer una opciéon no
incluida en la determinacion previa que el Grupo haya hecho del plazo del arrendamiento; o

b) Ocurre un suceso que prohibe contractualmente al Grupo como arrendatario ejercer una opcion
incluida en la determinacion previa por el Grupo del plazo del arrendamiento.

Reconocimiento

Cuando el Grupo contrate activos a corto plazo o a arrendamientos en los que el activo subyacente sea
de bajo valor, reconocera los pagos por arrendamientos como un gasto en forma lineal a lo largo del plazo
de arrendamiento, o segun otra base sistematica, que resulte ser mas significativa.

Si el Grupo contabiliza los arrendamientos a corto Plazo o de bajo valor, de acuerdo con los descrito en el
parrafo anterior y en el transcurso del contrato se presenta alguna modificacion en el valor del
arrendamiento o en el plazo de este, se debera revisar su clasificacion y posterior reconocimiento como
arrendamiento financiero si a ello hubiere lugar.

Cuando en un contrato se incluya un componente de arrendamiento y un componente como servicio o de
otra naturaleza y dentro del contrato no se especifique el valor de cada uno de sus componentes, el Grupo
contabilizara el contrato como si se tratase de un componente de arrendamiento Unico.

Medicion Inicial del Activo por Derecho de Uso
En la fecha de comienzo, el Grupo medira un activo por derecho de uso al costo.
El costo del activo por derecho de uso comprendera:

El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo.

Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario.

Una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el
lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento.

O 0O T
S — =

El Grupo reconocera como un mayor valor del activo por derecho de uso, los costos descritos
anteriormente en el literal d) cuando dichos costos constituyan obligaciones en las que incurra el Grupo
como consecuencia de utilizar el activo subyacente durante un determinado periodo y constituyan una
partida material segun lo establecido en la politica de materialidad.
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3.9. Arrendamientos (continuacién)
Medicion Inicial del Pasivo

En la fecha de comienzo, el Grupo medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran
usando la tasa de descuento que para el efecto determine la Gerencia de Planeacion Financiera o quien
haga sus veces.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo comprenden los
pagos siguientes por el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento que no se
paguen en la fecha de comienzo:

a) Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,

b) Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de comienzo.

c) pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el
arrendatario ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

Medicion Posterior del Activo por Derecho de Uso

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira su activo por derecho de uso aplicando el
modelo del costo menos la depreciacion.

El costo se ajustara por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento.

El Grupo depreciara el valor del activo por derecho de uso aplicando el método de linea recta, durante el
término del contrato de arrendamiento.

Medicion Posterior del Pasivo por Arrendamiento

Después de la fecha de comienzo, El Grupo ajustara el valor del pasivo por arrendamiento por las
siguientes circunstancias:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, la
contrapartida afectara los resultados del periodo.

b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados, la contrapartida
sera el rubro de efectivo por la salida de flujos de efectivo; y

c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido
revisados, la contrapartida sera un mayor valor del activo por derecho de uso.

El interés de un pasivo por arrendamiento en cada periodo durante el plazo del arrendamiento sera el

importe que produce una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo por
arrendamiento. La tasa periodica de interés es la tasa de descuento.

46



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.9. Arrendamientos (continuacién)
Nueva Evaluacion del Pasivo por Arrendamiento

El Grupo medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento
modificados usando una tasa de descuento modificada, si se produce un cambio en el plazo del
arrendamiento.

El Grupo determinara los pagos por arrendamiento modificados sobre la base del plazo del arrendamiento
modificado.

El Grupo medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento
modificados, si:

a) Se produce un cambio en los importes por pagar esperados relacionados con una garantia de valor
residual. ElI Grupo determinara los pagos por arrendamientos modificados para reflejar el cambio en
los importes que se espera pagar bajo la garantia de valor residual.

El Grupo usara una tasa de descuento sin cambios, a menos que el cambio en los pagos por arrendamiento
proceda de un cambio en las tasas de interés variables. En ese caso, el arrendatario usara una tasa de
descuento modificada que refleje los cambios en la tasa.

3.10. Pasivos

Reconocimiento

El Grupo reconocera un pasivo financiero en el Estado Consolidado de Situacién Financiera unicamente
cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Los pasivos no financieros seran reconocidos por el Grupo cuando surja una obligacién de pago, de tipo
legal o implicito.

La obligacion legal es aquella derivada de:

a) Un contrato u orden de compra, por el suministro de bienes o servicios.
b) La legislacién, como puede ser el caso de las obligaciones por impuestos o contribuciones.
c) Otra causa de tipo legal, por ejemplo, multas y sanciones.

Una obligacién implicita es aquella que se deriva de las actuaciones propias del Grupo, tales como las
originadas de comportamientos en el pasado o declaraciones en donde el Grupo haya puesto de manifiesto
ante terceros que esta dispuesta a aceptar cierto tipo de responsabilidades; y como consecuencia de lo
anterior, el Grupo haya creado una expectativa valida, ante aquellos terceros con los que debe cumplir sus
compromisos o responsabilidades.

Clasificacion

Los pasivos financieros, tales como depdsitos y exigibilidades por captacion del publico se clasificaran
como pasivos a costo amortizado, dado que la intensién del Grupo es conservar las captaciones hasta el
que el cliente haga uso de ellas, el saldo de los intereses hace parte integral de la captacion a favor del
cliente.
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3.10. Pasivos (continuacion)
Clasificacion (continuacion)

Las obligaciones surgidas por las operaciones de derivados financieros y operaciones de mercado
monetario se clasificaran como a valor razonable con cambios en resultados. ElI Grupo no reclasificara
ningun pasivo financiero, entre las categorias de costo amortizado y valor razonable.

Los saldos de las cuentas de ahorros o corrientes se consideran inactivos, cuando sobre las cuales no se
hubiere realizado ninguna operacién por parte del titular, ya sea directamente o por medio de un tercero,
durante el término establecido por las disposiciones legales para este efecto.

Cuando las cuentas corrientes o de ahorros se inactiven, el saldo de éstas se traslada al rubro de cuentas
inactivas

Medicion

El Grupo medira los pasivos a su valor razonable, para los pasivos financieros clasificados a costo
amortizado, cuando el analisis costo beneficio resulte material, se les incluirda como parte del valor
razonable, los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del instrumento financiero.
El Grupo reconocera los gastos por intereses sobre la base del devengo, segun esta base, los efectos de
las transacciones y demas sucesos se deben reconocer en el periodo en el que ocurren; en el evento de
no contar con el valor exacto del importe, este podra ser estimado para asegurar su reconocimiento en el
pasivo y en el gasto por intereses.

Compensacion

Los recursos recibidos del publico y de terceros, podran ser utilizadas para compensar saldos que dichos
terceros adeuden al Grupo, siempre y cuando estén definido en los contratos con los clientes o terceros o
se realice por concepto juridico.

Baja en Cuentas

El Grupo eliminara de su Estado de Situacién Financiera un pasivo cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada por cualquiera de los métodos legalmente
validos para extinguir obligaciones, o cuando haya expirado o prescrito los derechos del acreedor de
acuerdo con las normas legales establecidas segun el origen de la obligacién, previo concepto juridico.
3.11. Beneficios a los Empleados

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Son aquellos que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo
anual sobre el que se informa, en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados, dentro

de estos podemos citar los siguientes:

a) Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social.
b) Derechos por permiso y ausencias retribuidas.
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3.12. Beneficios a los Empleados (continuacién)
Beneficios a Empleados a Corto Plazo (continuacion)

¢) Incentivos por cumplimiento de metas.

d) Beneficios no monetarios.

e) Bonificaciones y Auxilios que se liquidan y pagan dentro del mismo afio.
f) Prima de vacaciones.

Reconocimiento y Medicion

Cuando un empleado haya prestado sus servicios al Banco durante el periodo contable, éste reconocera
el importe de los beneficios a corto plazo, como un pasivo, y la contra partida sera un gasto acumulado o
devengado.

El Banco reconocera los beneficios de corto plazo a los empleados cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita y dicho beneficio puede estimarse de manera fiable.

El Banco podra realizar una estimacion fiable de sus obligaciones legales o implicitas, como consecuencia
de beneficios cuando:

a) Las condiciones formales de los correspondientes beneficios contengan una férmula para determinar
el importe.

b) EI Banco haya determinado antes de que los estados financieros sean autorizados para su emision, o

c) Laexperiencia pasada suministre evidencia clara acerca del importe de la obligacion implicita por parte
de la entidad.

Si los pagos por incentivos no se espera que se liquiden completamente dentro de los doce meses
posteriores al cierre del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados prestan los servicios
relacionados, esos pagos se trataran como beneficios a los empleados a largo plazo.

Beneficios a los Empleados a Largo Plazo

Son aquellos otorgados a los empleados cuyo pago ha de ser liquidado con un término superior a doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados hayan prestado los servicios que les otorgan
esos beneficios.

A la fecha de expedicion el Unico beneficio que el Banco tiene y que califica es la prima de antigliedad y
en el futuro los que el Banco llegare a otorgar.

Reconocimiento y Medicion

El valor asi determinado se reconocera afectando el estado de resultados consolidado por el valor
calculado sobre el respectivo beneficio, con abono a un pasivo.

Cuando el beneficio al empleado no esté sujeto a incertidumbre significativa, sino que las variables
definidas para el calculo se puedan conocer con precision, el procedimiento para la medicion
correspondera a la aplicacion de la féormula establecida, usando los valores reales conocidos al cierre de
cada periodo para cada una de las variables.
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3.13. Impuestos a las Ganancias
Reconocimiento de Pasivos y Activos por Impuestos Corrientes

El Grupo calcula de manera trimestral la estimacion del impuesto sobre la renta con base sobre los
resultados periédicos y lo reconoce como pasivo.

El Grupo reconoce la retencion en la fuente sobre el impuesto sobre la renta que le practican, la
autorretencion y el anticipo de renta que determina de acuerdo con las normas legales, de manera mensual
como una cuenta por cobrar.

Si la sumatoria de las retenciones, autorretenciones y anticipos supera el monto a pagar por el afio
gravable, el excedente se reconocera como un activo.

Reconocimiento de Pasivos y Activos por Impuestos Diferidos
Diferencias Temporarias Imponibles

El Grupo, reconoce un pasivo fiscal debido a cualquier diferencia temporaria sujeta a impuestos
(imponible), las siguientes operaciones no son consideradas como una diferencia temporaria:

a) El reconocimiento inicial de una plusvalia; o

b) EIl reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que: no es una combinacién de
negocios y que el momento de la transaccién, no afecta ni a las ganancias contables ni a las ganancias
(o pérdidas) fiscales.

Cuando se reconoce un activo, se asume implicitamente que su valor en libros se recuperara en forma de
beneficios econémicos en periodos futuros. Si el valor en libros del activo excede su base fiscal, esta
diferencia se considerara como una diferencia temporaria imponible es decir que esta sujeta a impuestos
y la obligacién de pagar los impuestos correspondientes en periodos futuros se convierte en un pasivo por
impuestos diferidos.

A medida que el Grupo recupera el valor en libros del activo, la diferencia temporal deducible se revierte,
lo que resulta en una ganancia imponible para el Grupo. Esto implica que es probable que los beneficios
econdmicos salgan del Grupo en forma de pagos de impuestos.

Las diferencias temporarias también ocurren cuando los gastos o ingresos se registran contablemente en
un periodo diferente al periodo en que se computan fiscalmente.

Ademas, las diferencias temporarias pueden surgir cuando:

a) los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios se
reconocen por sus valores razonables, pero no se realizan ajustes equivalentes a efectos fiscales

b) se revallan los activos, pero no se realiza un ajuste similar a efectos

c) surge una plusvalia en una combinacion de negocios

d) la base fiscal de un activo o un pasivo, en el momento de ser reconocido por primera vez, difiere de
su importe en libros inicial; o

e) elimporte en libros de las inversiones en subsidiarias, sucursales y asociadas, o el de la participacion
en acuerdos conjuntos, difiere de la base fiscal de estas mismas partidas.
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3.13. Impuestos a las Ganancias (continuacion)
Reconocimiento Inicial de un Activo y Pasivo

En el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo puede surgir una diferencia temporaria, si, por
ejemplo, una parte o la totalidad del costo de un activo no es deducible fiscalmente. La forma en la que se
contabiliza esta diferencia temporaria dependera de la naturaleza de la transaccién que dio origen al
reconocimiento inicial del activo o pasivo, algunos casos son los siguientes:

a) En una combinacion de negocios, el Grupo reconocera cualquier pasivo o activo por impuestos
diferidos, lo que afectara al monto con el que se reconoce la plusvalia o la ganancia por una adquisicién
en condiciones muy favorables.

b) Si la transaccion afecta a la ganancia contable o a la ganancia fiscal, el Grupo reconocera cualquier
pasivo o activo por impuestos diferidos, y reconocera el correspondiente ingreso o gasto por impuesto
diferido, en el resultado del periodo.

c) Si la transaccion no es una combinacidon de negocios, y no afecta ni a las ganancias contables ni
fiscales, el Grupo podria reconocer un activo o pasivo por impuestos diferidos, siempre que no se
aplique la exencién a la que se refieren las diferencias temporales sujetas a impuestos, y por lo tanto
ajustara el valor en libros del activo o pasivo por el mismo monto.

Diferencias Temporarias Deducibles

Cuando hay diferencias temporarias deducibles, el Grupo reconocera un activo por impuestos diferidos
siempre que sea probable que tenga ganancias fiscales futuras para utilizar esas deducciones.

Cuando se reconoce un pasivo, se espera que este sea liquidado en futuros periodos a través de salidas
de recursos que generen beneficios econdmicos. Si estos recursos son deducibles para fines fiscales en
periodos posteriores al reconocimiento del pasivo, se crea una diferencia temporaria entre el valor en libros
del pasivo y su base fiscal. Esto resulta en un activo por impuestos diferidos en relacién con los impuestos
sobre las ganancias que se recuperaran en periodos posteriores.

Del mismo modo, si el valor en libros de un activo es menor que su base fiscal, la diferencia entre los dos
valores dara lugar a un activo por impuestos diferidos en relacién con los impuestos sobre las ganancias
que se recuperaran en periodos posteriores.

La reversidon de estas diferencias temporarias deducibles reducira las ganancias fiscales en periodos
futuros. Sin embargo, los beneficios econémicos en forma de reduccién de pagos de impuestos solo se
materializaran si el Grupo puede obtener suficientes ganancias fiscales para cubrir las deducciones. Por
lo tanto, el Grupo solo reconocera activos fiscales por impuestos diferidos si es probable que disponga de
esos beneficios fiscales futuros para compensar las deducciones por diferencias temporarias.

Medicion
Los pasivos (o activos) fiscales actuales, ya sean del periodo actual o de periodos anteriores, deben ser
medidos segun las cantidades que se anticipa pagar (o recuperar) a la autoridad fiscal. Esto se hace

utilizando las regulaciones y tasas impositivas aprobadas, o aquellas que estan en proceso de aprobacion
al final del periodo informado.

51



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.13. Impuestos a las Ganancias (continuacion)
Medicion (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse utilizando las tasas impositivas que se espera
aplicar en el periodo en que el activo se materialice o el pasivo se liquide.

La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos debe reflejar las implicaciones fiscales que
surgirian de la manera en que el Grupo espera, al final del periodo en cuestion, recuperar o liquidar los
montos en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan del valor de las declaraciones tributarias
por cuanto Unicamente tiene efectos contables.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada ejercicio. EI Grupo
disminuye el valor en libros de los activos por impuestos diferidos en la medida en que ya no sea probable
que existan beneficios tributarios futuros suficientes para utilizar el beneficio de una parte o la totalidad de
los activos por impuestos diferidos.

Esta disminucion se revierte en la medida en que se vuelvan probables los beneficios tributarios futuros
suficientes para estar disponibles.

El impuesto diferido se reconocera en el resultado del ejercicio.

Cuando se trata de impuestos corrientes y diferidos relacionados con partidas contabilizadas fuera del
resultado principal, estos deben ser reconocidos de manera acorde. Es decir, si estas partidas estan
asociadas con otro resultado integral, entonces los impuestos corrientes y diferidos deben ser reconocidos
en ese otro resultado integral; si se relacionan con el patrimonio directamente, entonces los impuestos
corrientes y diferidos deben ser reconocidos directamente en el patrimonio.

Presentacion

Estado Consolidado de Situacién Financiera

El Grupo compensa sus activos y pasivos por impuestos corrientes sélo cuando tiene el derecho legal de
hacerlo y los impuestos son recaudados por la misma autoridad fiscal, y el Grupo tiene la intencién de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo al mismo tiempo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan puesto que el Grupo tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar los activos corrientes impositivos contra el pasivo por impuestos
corrientes, y los activos y pasivos por impuestos diferidos se refieren a los impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal.

Estado Consolidado de Resultados

El gasto (ingreso) por impuestos relacionado con el resultado del ejercicio procedente de actividades

ordinarias se presentara como parte del resultado del ejercicio en el estado consolidado del resultado del
ejercicio y otro resultado integral.
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3.14. Provisiones, Pasivos y Activos Contingentes

Las provisiones son pasivos, es decir, son obligaciones presentes del Grupo, derivadas de sucesos
pasados, cuya cuantia o vencimiento (momento en que deba desprenderse de recursos) son inciertos y
estan condicionados a la ocurrencia de hechos futuros no controlados por la entidad.

Reconocimiento

En esta politica, el término “contingente” se utiliza para designar activos y pasivos que no han sido objeto
de reconocimiento en los estados financieros, porque su existencia quedara confirmada solamente tras la
ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control del Grupo. Por otra parte, la denominacioén “pasivo contingente” se utiliza para
designar a los pasivos que no cumplen los criterios necesarios para su reconocimiento.

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada soélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad

Un contrato oneroso es aquel en el cual los costos inevitables de cumplir con las obligaciones exceden los
beneficios econdmicos que se espera recibir del mismo.

Para esta politica las provisiones son pasivos, es decir son obligaciones presentes del Grupo, derivadas
de sucesos pasados, cuya cuantia o vencimiento (momento en que deba desprenderse de recursos) son
inciertos y estan condicionados a la ocurrencia de hechos futuros no controlados por la entidad.

Las obligaciones pueden ser de origen legal o implicita. Las legales son las que se derivan de los contratos,
las normas expedidas en el pais; las implicitas surgen del comportamiento (costumbres) establecido en el
Grupo que son de conocimiento publico o, cuando la alta direcciéon del Grupo emite una declaracion que
genera un compromiso irrevocable con terceros.

En los casos de materializacion de riesgos operativos, se reconocen provisiones cuando el riesgo operativo
implique el pago de multas y/o sanciones econdmicas por parte de entidades de vigilancia y control, cuando
el monto sea estimado de forma interna por el Grupo, independientemente de las acciones administrativas
o judiciales que el Grupo adelante en el futuro.

Se reconocen provisiones por pasivos contingentes, tales como litigios de demandas laborales, civiles,
administrativas, constitucionales, contratos onerosos, reestructuraciones administrativas y por otros
conceptos sean legales o implicitos, cuando con base en el juicio experto de los abogados, de peritos
calificados, o estimaciones realizadas con base en experiencias anteriores, sea probable que el Grupo
deba desprenderse de recursos futuros para cancelar la obligacién y la estimacion de la cuantia sea fiable.

No dan lugar al reconocimiento de una provision las obligaciones calificadas como posibles, en la medida
que se tiene que confirmar si el Grupo tiene una obligacion presente que pueda exigirle la salida de
recursos. De igual manera, aquellas contingencias sobre las cuales no pueda realizarse una estimacién
fiable de la obligacion.

Los pasivos contingentes cuya calificacion sea de la existencia posible de una salida de recursos futuros
por parte del Grupo, no dan lugar al reconocimiento de provisiones; en estos casos Unicamente se revelara
en las notas a los estados financieros.
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3.14. Provisiones, Pasivos y Activos Contingentes (continuacion)
Medicion Inicial

El Grupo unicamente reconoce provisiones sobre los pasivos contingentes que tengan probabilidad de
salida de recursos del Grupo y sea fiable la cuantificacion. En estos casos, el valor reconocido como
provisién deber ser el mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion, esto es,
el monto que el Grupo razonablemente pagaria para cancelar la obligacién o para transferirla a un tercero
en la fecha de corte del balance.

Medicion Posterior

Las provisiones deben ser revisadas en cada fecha de corte mensual de balance y ajustadas para reflejar
el mejor estimado. Si la provisiéon no contintia siendo probable ni se requiere una salida de recursos que
representan beneficios econémicos para cancelar las obligaciones, la provisién debera ser reversada con
abono a los resultados, en el periodo de la medicion.

Una provision debe ser usada solo para cubrir la obligacién por la cual fue originalmente reconocida.
Reembolsos

En el caso de que el Grupo espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar la
provision le sea reembolsado por un tercero, tal reembolso sera objeto de reconocimiento solo cuando,
sea practicamente segura su recepcion.

El reembolso, en tal caso, debe ser tratado como un activo separado, esto es, como una operacion
independiente y no puede netearse con el pasivo de la obligacién o el gasto originado por la misma.

3.15. Ingresos por Actividades Ordinarias

Corresponden a los ingresos procedentes de los convenios o0 contratos suscritos con los clientes o
proveedores de servicios, por la prestacion de servicios bancarios o la venta de bienes.

Dentro de los servicios que generan ingresos derivados de contratos con clientes y proveedores de
servicios se encuentran:

a) Comisiones y honorarios:

b) Ingresos no financieros

c) Ingresos por servicios bancarios, tales como la venta de chequeras; giros; depdsitos judiciales;
remesas; banca seguros, entre otros.

Reconocimiento y Medicion

Se reconocen los ingresos sobre la base del devengo, segun esta base, los efectos de las transacciones
y demas sucesos se deben reconocer en el periodo en el que ocurren.

Los ingresos comisionables del Grupo, en su gran mayoria se derivan de la venta de bienes y la prestacién
de servicios a clientes y/o terceros, soportados en relaciones definidas en el reglamento operativo de los
productos y/o en los contratos suscritos por la prestacion de servicios financieros o bancarios acordados.
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3.15. Ingresos por Actividades Ordinarias (continuacion)
Reconocimiento y Medicién (continuacién)

Para identificar, medir y reconocer los ingresos a que tiene derecho el Grupo, se aplican los pasos
establecidos en la NIIF 15:

a) ldentificar el contrato con el cliente.

b) Identificar las obligaciones de desempefio que dan derecho al reconocimiento del ingreso.

c) Determinar el precio de la transaccion el cual puede ser fijo o variable.

d) asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio ejecutadas y

e) Reconocer el ingreso, como resultado de las obligaciones de desempefio ejecutadas por el precio

asignado a cada una de ellas.

Los ingresos reconocidos deben corresponder al resultado obtenido del volumen de servicios
efectivamente prestados multiplicado por el precio acordado.

En el evento que, por razones operativas, tecnolégicas o de otra indole, no se pueda tener con exactitud
la volumetria de las obligaciones de desempefo prestadas, atendidas o satisfechas, el Grupo utilizara el
mejor estimado posible para reconocer el ingreso.

3.16. Ganancia Basica por Accion

La Matriz por su naturaleza de sociedad de economia mixta y una composicién accionaria, en la que mas
del 99% de las acciones pertenecen a la Nacion, a través del Grupo Bicentenario, no posee acciones en
circulacién y no se negocian en un mercado de valores, por lo tanto, determina la ganancia basica por
accion tomando la utilidad del ejercicio imputable a los accionistas comunes y dividiéndola por el total de
acciones suscritas y pagadas. Esta operacion equivale a dividir el resultado neto del afio entre el promedio
ponderado de las acciones comunes emitidas a lo largo del afio.

4. Cambio en Politicas Significativas

El 25 de septiembre de 2025, segun Acta No. 758, la Junta Directiva aprob6 ajustes en la redaccion de las
siguientes politicas contables partes relacionadas, inversiones, Propiedad y Equipo, activos intangibles y
beneficios a empleados.

5. Normas Emitidas Por el IASB no Incorporadas en el Marco Contable Colombiano

Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacién. El Grupo adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigor, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los Estados Financieros.

Esta nueva norma establece los requerimientos  generales y especificos para la presentacion e
informacion a revelar en los Estados Financieros, especialmente en la presentacion del Estado

Consolidados de Resultados.

A continuacion, se detallan los aspectos relevantes de esta norma:
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5. Normas Emitidas Por el IASB no Incorporadas en el Marco Contable Colombiano
(continuacion)

Estructura del Estado de Resultados

La nueva estructura del Estado de Resultados de acuerdo con la NIIF 18 se compone de categorias y
subtotales obligatorios:

a) Categorias

Las partidas de los ingresos y gastos se clasifican principalmente en las categorias de operacion, inversién
y financiamiento.

b) Subtotales Obligatorios

En la presentacion se requiere ciertos totales y subtotales especificos, el principal cambio es la inclusién
obligatoria del subtotal de “Utilidad o pérdida operativa”, “Utilidad o pérdida del afo”, y “Utilidad o pérdida
antes del financiamiento e impuesto de renta”.

Informacion Relacionada con el Estado de Resultados

La NIIF 18 introduce requerimientos especificos de revelacion de informacién relacionado con el Estado
de Resultados:

a) Mediciones de Rendimiento Definidas por la Gerencia (MRG)

La Administracion puede definir sus propias medidas de rendimiento, la informacién de estas mediciones
debera revelarse en los Estados Financieros en una nota separada, incluyendo una conciliacion entre las
Medidas de Rendimiento de la Gerencia y el subtotal mas directamente comparable presentado en los
estados Financieros.

b) Revelaciéon de los Gastos por Naturaleza

Los gastos se deben presentar en la categoria de operacion por naturaleza, es decir todos aquellos gastos
que se requieran para realizar el objeto social de la entidad; cuando las partidas se presenten por funcién
para gastos especificos, se debera revelar la informacion por naturaleza.

Agrupacion de la Informacién

La NIIF 18 establece los principios de agrupacién y desagregacion de la informacion, la cual se centra en
que se puedan unir partidas en funciéon de que posean caracteristicas comunes y desagregar las partidas
con caracteristicas diferentes. Estos principios se aplican en todos los Estados Financieros y se utilizan
para definir qué partidas se presentan en los Estados Financieros primarios y qué informacién a revelar en
las notas.
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5. Normas Emitidas Por el IASB no Incorporadas en el Marco Contable Colombiano
(continuacion)

Otros Cambios

La NIIF 18 introduce otros cambios puntuales en la presentacion e informacién a revelar en los estados
financieros, en el Estado de flujos de efectivo el cual se modifica para:

a) Especificar que la "utilidad o pérdida operativa" debe ser el punto de partida para conciliar los flujos de
efectivo de las actividades de operacion; y

b) Suprimir las opciones existentes para la presentacion de los intereses y dividendos pagados y
recibidos.

La NIIF 18 sustituira a la NIC 1, muchos de los otros principios existentes en la NIC 1 se mantienen con
can cambios minimos.

La NIIF 18 tendra vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027,
incluidos los estados financieros intermedios. Se requiere la aplicacion retroactiva, por lo que la informacién
comparativa que se presente también se debe preparar de acuerdo con la NIIF 18.

En el afio de adopcién de la NIIF 18, la norma exige una conciliacion entre la presentacion del Estado de
Resultados del ejercicio comparativo de acuerdo con la NIC 1 y la presentacién en el ejercicio actual de
acuerdo con la NIIF 18. Los estados financieros intermedios del primer afio de adopcion incluyen
requerimientos de conciliacion similares.

NIIF S1 y NIIF S2 Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima

La NIIF S1 establece requerimientos generales respecto de temas de sostenibilidad que las companias
deben revelar de manera periddica para identificar, evaluar y monitorear los riesgos relacionados con el
clima o con la sociedad, la forma en la que gestionan y mitigan esos riesgos, la estrategia de la entidad
para abordar riesgos y oportunidades significativas relacionadas con la sostenibilidad, asi como sus
métricas y objetivos es decir, los compromisos que tienen para combatir el cambio climatico, las
mediciones que hacen al respecto y las acciones a ejecutar para cumplir sus metas.

La NIIF S2 proporciona informacion financiera mas detallada y relevante sobre los impactos financieros y
no financieros del cambio climatico en las entidades, y asi, proporcionar a los inversores, prestamistas y
otros usuarios de los informes financieros una mejor comprension de los riesgos y oportunidades
asociados con el cambio climatico y como estos pueden afectar el desempefio financiero de una entidad,
incluyendo la divulgacion de informacién sobre la gestion de riesgos climaticos, la huella de carbono, el
anadlisis de los impactos esperados del cambio climatico en la entidad y evaluando la sostenibilidad y la
resiliencia a largo plazo, se enfoca especificamente en el tema del clima y las revelaciones que las
entidades deben realizar, concretamente, respecto a su impacto ambiental.

6. Juicios y Estimados en la Aplicacién de la Politica Contable

La preparacion de los estados financieros consolidados, de conformidad con las Normas Colombianas de
Informacién Financiera (NCIF), requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes
en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.
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6. Juicios y Estimados en la Aplicacion de la Politica Contable (continuacién)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los Estados Financieros
Consolidados y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos
y pasivos en el presente afo incluyen los siguientes:

6.1. Activos Financieros
6.1.1. Deterioro de Activos Financieros
Deterioro de Cartera de Créditos

La determinacioén para el deterioro de cartera de créditos se realiza de acuerdo con NIIF 9 — Instrumentos
Financieros. Esta norma requiere, entre otros, definir criterios de calificacion del riesgo para la alocacién
de los instrumentos financieros en las etapas 1, 2 y 3 que tienen incidencia principalmente en la
determinacion de las probabilidades de incumplimiento para pérdidas esperadas a doce (12) meses o life—
time, segun corresponda.

De igual manera, la administracion del Grupo debe realizar juicios significativos en la determinacién de la
pérdida dado el incumplimiento (PDI) por tipo de garantia, asi como en la definicion y medicién de
diferentes escenarios de forward Looking sobre lo que potencialmente sera el comportamiento de las
variables macroeconémicas que pueden tener incidencia en el habito de pago de los deudores.

Dichos juicios son descritos en detalle en la nota de Administracién de Riesgos de estos Estados
Financieros Consolidados.

Deterioro de Inversiones

Para los instrumentos financieros de inversiones clasificadas a costo amortizado se definid6 que cada
Emisor que se encuentre en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) es un grupo homogéneo,
debido a que, se evalla el riesgo de crédito como la PE como consecuencia del incumplimiento del pago
de cupones o reembolso de capital del Emisor del titulo.

Para las operaciones del mercado monetario activas (Interbancarios, Repos, Simultaneas y TTVs) que
cumplen con el test SPPI (solo pagos de principal e intereses) se definieron como grupos homogéneos las
contrapartes con las cuales el Grupo puede realizar estos contratos como receptor o adquiriente y se
evalla el riesgo de crédito como la pérdida esperada dado que la contraparte no cumpla con sus
obligaciones.

La definicién de incumplimiento esta basada en lo reglamentado en el Sistema de Administracion de

Riesgo de Mercado SARM del Grupo, el cual define las directrices institucionales adoptadas en materia de
exposicién al riesgo de mercado, reflejando asi su nivel de tolerancia.
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6.2. Estimaciones de Deterioro, Vidas Utiles y Valores Residuales de las Propiedades y Equipo

En cada fecha de cierre, el Grupo revisa el valor en libros de sus activos tangibles para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existe cualquier indicio, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo excede su valor recuperable.
6.3. Estimacion para Contingencias

El Grupo reconoce en contingencias activas o pasivas importes estimados, con el fin de cubrir posibles
pérdidas o ingresos por casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las
circunstancias que, con base en la opinidén de los asesores legales externos y/o abogados internos, se
consideran probables pérdidas o ingresos que pueden ser razonablemente cuantificados.

Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, y debido al tiempo que toma el sistema
de justicia colombiano, no es posible en algunas oportunidades hacer un pronéstico certero o cuantificar
un monto de pérdida o ingreso de manera razonable, como también el afecto en los flujos de caja futuros
proyectados de desembolsos o reintegros por no tener fecha cierta de culminacién de los procesos. Por
este motivo, el monto real de los desembolsos o reintegros efectivamente realizados por los reclamos a
favor o en contra, casos y/o procesos es constantemente diferente de los montos estimados y
provisionados inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en el afio en el que son identificadas.

6.4. Impuesto sobre la Renta

El Grupo se halla inmerso en un contexto de continuos cambios en la legislacion fiscal, y sobre estos, se
amplia el espectro de doctrina tributaria, limitando cada vez mas la certidumbre frente a establecer futuras
ganancias, compensaciones o deducciones fiscales.

El Grupo esta sujeto a las regulaciones colombianas en materia de impuestos, y evalua la probabilidad
que se den pagos fiscales futuros por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos
sobre las bases fiscales, como también evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
con base en estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién neta de la compafia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la
renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la administracion
sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago. El Grupo
evalla la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferida. El impuesto diferido activo
representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables
y son registrados en el estado de situacion financiera.

Al cierre de diciembre 2025 y 2024, el Grupo presenta el saldo neto acumulado entre el impuesto diferido
activo e impuesto diferido pasivo.
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6.4. Impuesto sobre la Renta (continuacién)

Los impuestos diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacion de los beneficios
tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que
son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia.

El plan de negocios es basado en las expectativas de la gerencia que se creen son razonables teniendo
en cuenta el comportamiento del mercado. Como medida de prudencia para efectos de determinar la
realizacion de los impuestos diferidos las proyecciones financieras y tributarias del Grupo se han realizado
teniendo en cuenta el plan de negocio.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferida
activo y pasivo serian recuperables y exigibles en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras.
No se ha registrado impuesto diferido pasivo sobre utilidades de su controlada que el Grupo no espere
traer en un cercano futuro, porque el Grupo controla la politica de dividendos de la subsidiaria y no tiene
intenciones de distribuir dividendos o vender dichas inversiones en un cercano futuro.

7. Determinacion de Valores Razonables

De acuerdo con NIIF 13 — Valor Razonable, un valor razonable se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de medicién debidamente informadas.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios), se basa en precios ‘sucios’ suministrados por un proveedor de precios oficial
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios
ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.
Un precio ‘sucio’ es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha
de emisién o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa. El
valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios.

Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como, swaps
de divisas y derivados del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés
o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a
las condiciones especificas del instrumento que se valora, analisis de flujos de efectivo descontado y otras
técnicas de valoracion comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los
datos del mercado y se apalancan lo menos posible en datos especificos de entidades.

El Grupo puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no posean

mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracién
generalmente estandarizados en el sector financiero.
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7. Determinacion de Valores Razonables (continuacion)

Los modelos de valoracién se utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio
no cotizados en bolsa, los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados
estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos
pueden no ser observables en el mercado, por lo tanto, se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede determinarse
con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores
pertinentes a las posiciones de Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario,
para permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

La Jerarquia del Valor Razonable Tiene los Siguientes Niveles:

¢ Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y se
utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén disponibles.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente, se aplican para activos y pasivos
que no son cotizados en un mercado activo, pero que pueden asimilarse a los que se negocian este
tipo de mercados, bien por naturaleza o plazo y el valor se establece mediante la aplicacion técnicas
estadisticas como la interpolacion.

o Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo, los datos de entrada no
observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de entrada
observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las que
existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Los datos de entrada no observables reflejaran los supuestos que los participantes del mercado utilizarian
al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Los proveedores de servicios y fijadores de precios contratados por el Banco desarrollaran datos de
entrada no observables utilizando la mejor informacion disponible en esas circunstancias, que puede incluir
datos propios del Banco, pero ajustaran esos datos si la informacién disponible indica razonablemente que
otros participantes del mercado utilizarian datos diferentes o hay algo concreto en el Banco que no esta
disponible para otros participantes del mercado.

Técnicas de Valoracion y Variables Significativas No Observables
Para los activos financieros del Banco, consideran observables, aquellos datos de mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente por el Proveedor de Precios, que son

confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad y que son proporcionados por fuentes
independientes.
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Técnicas de Valoracion y Variables Significativas No Observables (continuacion)

La técnica de valuacion determinada para los activos financieros del Banco (Inversiones) a 31 de diciembre
de 2025, que se encuentra en el Nivel 1 de la Jerarquia del Valor Razonables es la de enfoque de Mercado,
determinada a partir de los precios de mercado del Proveedor de Precios Oficial — PIP Colombia S.A, tal
como se muestra en la siguiente tabla:

Inversiones en Titulos de Técnica de Valuacion para
Deuda a Valor razonable Nivel 1 Principales Datos de Entrada

En pesos colombianos
Precios de mercado — Proveedor

Emitidos o garantizados por el Enfoque de Mercado de precios oficial — PIP Colombia
gobierno colombiano. S.A.
Precios de mercado — Proveedor
Emitidos o garantizados por otras Enfoque de Mercado de precios oficial — PIP
instituciones financieras. Colombia S.A.

A continuacion, se detallan las técnicas de valoracién y principales datos de entrada de los activos y
pasivos medidos a valor razonable recurrente clasificados como Nivel 2:

La técnica de valuacién determinada para los activos y pasivos financieros del Banco (Instrumentos
Financieros Derivados) al 31 de diciembre de 2025, que se encuentra en el Nivel 2 de la jerarquia del Valor
Razonable es la del enfoque de mercado, determinada a partir de los precios y curvas de valoracion,
suministrados del proveedor de precios oficial, tal como se muestra en la siguiente tabla:

Activos y Pasivos

Instrumentos Financieros Técnica de Valuacion para
Derivados Nivel 2 Principales Datos de Entrada
Precios de mercado y curvas —
Forward Novados (CRCC) Enfoque de Mercado Proveedor deprecios oficial- PIP
Colombia S.A.
Precios de mercado y curvas —
Forward OTC Enfoque de Mercado Proveedor deprecios oficial- PIP
Colombia S.A.
Precios de mercado y curvas —
Swaps OTC y Novados (CRCC) Enfoque de Mercado Proveedor deprecios oficial- PIP
Colombia S.A.
Precios de mercado y curvas —
Futuros Enfoque de Mercado Proveedor deprecios oficial- PIP
Colombia S.A.

Los ingresos y gastos por valoracioén y utilidad pérdida en venta del activo de inversion se presentan en el
Estado Consolidado de Resultados tanto para instrumentos de Renta Fija como Instrumentos Financieros
Derivados.
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Técnicas de Valoracion y Variables Significativas No Observables (continuacion)

A continuacion, se detallan las técnicas de valoracion y principales datos de entrada de los instrumentos
de patrimonio con cambio en Otros Resultados Integrales —ORI clasificados en el Nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable:

Técnica de Valuacion Para Nivel 3

Inversiones a Valor

Razonable con Cambios

en el ORI Técnicas de Valoracion Datos de Entrada
Credibanco S.A. Ingreso — Flujo de Caja Libre Precio d(_a la Accion suministrado
Descontado por Precia S.A. ™
Finagro S.A Ingreso — Flujo de Caja Libre al Precio de la Accion suministrado
T Accionista (FCFE) por PIP Colombia S.A. @
Adecafia S.A Ingreso — Flujo de Caja Libre al Precio de la Accion suministrado
o Accionista (FCFE) por PIP Colombia S.A. ©)
Fondo Nacional de Ahorro Ingreso — Flujo de Caja Libre al Precio de la Accion suministrado
Accionista (FCFE) por PIP Colombia S.A. @
Enterritorio S.A. Método de variacién patrimonial (IY:etodo de variacion patrimonial

(1)

Para determinar el valor razonable de Crebidanco el Proveedor Precia evalu6 la capacidad de
generacion de flujos de caja operativo, para lo cual realizé la proyeccién y estimacion de las cuentas
operativas clave de la empresa, que incluyen el Capex, el capital de trabajo, los impuestos
operacionales y el EBITDA. Una vez construido el flujo de caja libre, el valor razonable de la compafia
se desconté a la tasa WACC.

Para determinar el valor razonable de Finagro y el Fondo Nacional del ahorro el proveedor precios PIP
Colombia realiz6 los supuestos de proyeccion del balance general, del estado de resultados y de la
tasa de descuento, con el fin de obtener el Equity Value del Banco Agrario al 31 de diciembre de 2025.

En relacién con la estimacién del valor razonable de Adecana, esta se efectué mediante la Metodologia
de Participacion. La seleccion de dicha metodologia obedece a que, histéricamente, la Compania ha
presentado limitaciones en la generacién de flujos de efectivo. Para determinar el valor razonable de
Adecana el proveedor precios PIP Colombia utilizando la informacién proporcionada por el Cliente
considerada el Estado de Resultados, el Balance General, informacion Técnica y Estructura de capital.

La aplicacion del método de variacion patrimonial se fundamenta en un analisis de costo—beneficio,
toda vez que; La inversion representa menos del 1% del patrimonio de la Fiduagraria, por lo que su
impacto financiero es no material. Las acciones fueron recibidas a titulo de donacién, sin implicar salida
de recursos ni comprometer liquidez. En consecuencia, el método descrito es el mas adecuado,
proporcional y razonable para reflejar la variacion del patrimonio del emisor y, con ello, el valor de la
inversion.

63



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

7. Determinacion de Valores Razonables (continuacion)
Anadlisis de Sensibilidad

A continuacion, se detalla el analisis de sensibilidad de los principales instrumentos de patrimonio al 30 de
diciembre de 2025.

Finagro
El proveedor de Precios PIP Colombia S.A. realizé un analisis de sensibilidad para definir un rango del
Precio de la Accion de Finagro. El analisis considera los cambios en el Costo de Capital (Ke) y la tasa de

crecimiento a perpetuidad, los cuales se pueden encontrar en la siguiente tabla:

Analisis de sensibilidad del precio de la accién
Ke / Tasa de Crecimiento a Perpetuidad (g):

1.70% 2.20% 2.70% (Base) 2.49% 2.99%
14.80% 3,571.44 3,630.52 3,694.48 3,667.23 3,734.33
15.30% 3,522.94 3,577.92 3,637.26 3,612.00 3,674.13

15.80% (Base)  3,477.89 3,529.19 3,584.40 3,560.92 3,618.63
16.30% 3,435.93 3,483.92 3,535.44 3,513.54 3,567.30
16.80% 3,396.74 3,441.74 3,489.94 3,469.47 3,519.69

Fondo Nacional del Ahorro

PIP Colombia S.A. realizé un analisis de sensibilidad para definir un rango del Precio de la Accién del
FNA. El analisis considera los cambios en el Costo de Capital (Ke) y la tasa de crecimiento a perpetuidad,
los cuales se pueden encontrar en la siguiente tabla:

Analisis de Sensibilidad del Equity Value (Cifras en Miles)
Ke / Tasa de Crecimiento a Perpetuidad (g):

1.70% 2.20% 2.70% (Base) 3.20% 3.70%
12.12% 3,971,008 4,107,934 4,259,396 4,427,839 4,616,287
12.62% 3,789,995 3,912,187 4,046,697 4,195,487 4,360,959

13.12% (Base) 3,625,031 3,734,565 3,854,611 3,986,759 4,132,936
13.62% 3,474,094 3,572,683 3,680,302 3,798,249 3,928,086
14.12% 3,335,484 3,424,557 3,521,430 3,627,175 3,743,068

Transferencia de Niveles

Al 31 de diciembre de 2025, dentro de los titulos a valor razonable, los TES VERDES por valor de
$95,416,213 fueron transferidos del Nivel 1 al Nivel 2, de acuerdo con la informacién reportada por el
proveedor de precios PIP Colombia S.A., dado que estos titulos fueron valorados a margen. De igual
manera, se clasificaron como Nivel 2 los TES de corto plazo por un valor de $491,041,561.

Adicionalmente, se reclasificaron del Nivel 2 al Nivel 1 los BONOS YANKEE por un valor de $5.672.821,
debido a que fueron valorados a precios de mercado.
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Transferencia de Niveles (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2025, no se presentaron transferencias entre el nivel de jerarquia 3.

Durante el afio, no se presentaron cambios en la metodologia de valoracién de los activos y/o pasivos
clasificados en Nivel 3.

Al 31 de diciembre 2024 no se presentaron transferencias entre Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 de los portafolios
de inversiones.

Mediciones de Valor Razonable Sobre Bases No Recurrentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se presentaron valoraciones significativas sobre bases no
recurrentes.

Determinacion de Valores Razonables de Activos y Pasivos Financieros Registrados a Costo
Amortizado Determinado Unicamente para Propésitos de Revelaciéon

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que el Grupo en su politica contable y modelo de
negocio mide a costo amortizado se presenta a continuacién, en cumplimiento a lo dispuesto en la NIIF 7.

Inversiones de Renta Fija a Costo Amortizado

El Grupo revela el valor razonable de las inversiones de renta fija a costo amortizado transados en un
mercado activo utilizando el precio suministrado por el Proveedor Integral de Precios S.A. (PIP S.A))
instrumento por instrumento (nivel de jerarquia 2), cuyas metodologias estan aprobadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El detalle del portafolio de inversiones a costo amortizado con estimacion a valor razonable es el siguiente,
el valor en libros esta sin provision:

Al 31 de diciembre
2025 2024
Estimacion de Estimacion de
Valor en Libros Valor Razonable Valor en Libros Valor Razonable

El portafolio de inversiones a
costo amortizado es el siguiente: $ 7,887,607,361 $ 6,899,924,129 $ 9,724,426,301 $ 8,888,601,311
Total $ 7,887,607,361 $ 6,899,924,129 §$ 9,724,426,301 $ 8,888,601,311

Jerarquia del Valor Razonable

El detalle por niveles de jerarquia para el portafolio de inversiones a costo amortizado es el siguiente:
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Al 31 de diciembre 2025

Estimacion de

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Razonable
TES UVR $ 2,910,053,704 $ - $ - $ 2,910,053,704
TES tasas fija 3,919,345,398 - - 3,919,345,398
TES Verdes - 70,525,027 - 70,525,027
Total, Inversiones en Titulos de
Deuda a Costo amortizado con
Cambios en Resultados $ 6,829,399,102 $ 70,525,027 $ - $ 6,899,924,129
Al 31 de diciembre 2024

Estimacion de

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Razonable
TES UVR $ 4,624,551,179 $ - $ - $ 4,624,551,179
TES tasas fija 4,254,046,913 - - 4,254,046,913
Certificado de deposito a término
fijo 10,003,219 — 10,003,219
Total, Inversiones en Titulos de
Deuda a Costo amortizado con
Cambios en Resultados $ 8,878,598,092 $ 10,003,219 $ - $ 8,888,601,311
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Jerarquia del Valor Razonable

El detalle por niveles de jerarquia para el portafolio de inversiones a valor razonable es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

TES corto plazo

TES UVR

TES tasas fija

TES Verdes

Titulos TDS Ley 562 de 2020

Certificado de depésito a término fijo

Time Deposits

Otros bonos sector financiero

Otros titulos emitidos por el gobierno nacional
Otros instrumentos de patrimonio FIC

Total Inversiones en Titulos de Deuda a Valor
Razonable con Cambios en Resultados

Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario S.A. Finagro

Credibanco S.A.

Adecafa

Fondo Nacional del Ahorro

Enterritorio S.A.

Total Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales

Swaps

Forwards de negociacion

Total Activos por Instrumentos Derivados de
Negociacion

Total Activos Financieros Medidos a Valor
Razonable

Swaps

Forwards de negociacion

Total Pasivos por Instrumentos Derivados de
Negociacion

Total Pasivos Financieros Medidos a Valor
Razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

$ 491,041,563 2,073,681,081 - 2,564,722,644
664,075,245 - - 664,075,245
1,153,316,188 - - 1,153,316,188

- 24,891,186 - 24,891,186

- 396,736,208 - 396,736,208

- 108,633,613 - 108,633,613

- 132,600,805 - 132,600,805

5,672,821 - - 5,672,821
1,466,290 - - 1,466,290

$  2,315,572,107 2,736,542,893 5,052,115,000
$ - - 190,984,528 190,984,528
- - 23,067,886 23,067,886

- - 82,787 82,787

- - 52,808,172 52,808,172

- - 121,485 121,485

$ - - 267,064,858 267,064,858
$ - 4,576,888 - 4,576,888
- 306,550 - 306,550

$ - 4,883,438 - 4,883,438
$  2,315,572,107 2,741,426,331 267,064,858 5,324,063,296
$ - (7,063,896) - (7,063,896)
- (54,980) - (54,980)

$ - (7,118,876) - (7,118,876)
$ - (7,118,876) - (7,118,876)
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Al 31 de diciembre de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
TES corto plazo 1,805,412,919 - - 1,805,412,919
TES UVR 1,101,470,448 - - 1,101,470,448
TES tasas fija 826,060,529 - - 826,060,529
Titulos TDS Ley 562 de 2020 - 402,120,700 - 402,120,700
Certificado de depésito a término fijo - 211,252,057 - 211,252,057
Time Deposits (a) - 118,182,695 - 118,182,695
Otros bonos sector financiero - 5,031,040 - 5,031,040
Otros titulos emitidos por el gobierno nacional - 2,218,828 - 2,218,828
Otros instrumentos de patrimonio FIC 1,081,683 — — 1,081,683
Total Inversiones en Titulos de Deuda a Valor
Razonable con Cambios en Resultados 3,734,025,579 738,805,320 - 4,472,830,899
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario S.A. Finagro - - 189,929,722 189,929,722
Credibanco S.A. - - 22,516,485 22,516,485
Adecafia - - 75,585 75,585
Fondo Nacional del Ahorro - - 33,890,628 33,890,628
Enterritorio S.A., — — 68,623 68,623
Total Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales - - 246,481,043 246,481,043
Swaps - 1,465,842 - 1,465,842
Forwards de negociacion — 33,094 — 33,094
Total Activos por Instrumentos Derivados de
Negociacion — 1,498,936 — 1,498,936
Total Activos Financieros Medidos a Valor
Razonable 3,734,025,579 740,304,256 246,481,043 4,720,810,878
Swaps - (2,843,935) - (2,843,935)
Forwards de negociacion - (850,476) - (850,476)
Opciones - - - -
Total Pasivos por Instrumentos Derivados de
Negociacion - (3,694,411) - (3,694,411)
Total Pasivos Financieros Medidos a Valor
Razonable - (3,694,411) - (3,694,411)

Cartera de Créditos a Costo Amortizado

La Cartera de Créditos a Costo Amortizado del Grupo en 2025 esta compuesta en un 54% por cartera
redescontada con bancos de segundo piso tales como Finagro, Bancoldex y Findeter, la tasa de colocacién
del mercado para este tipo de operaciones es definida por estas entidades, razén por la cual el Banco la
presenta en sus estados financieros (costo amortizado) es equivalente de valor razonable, es decir, al
monto que el mercado estaria dispuesto a pagar por ella. El restante 46% son recursos propios del Banco.

El detalle de la cartera registrada en el Banco es el siguiente:
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Cartera de Créditos a Costo Amortizado (continuacion)

Al 31 de diciembre

2025 2024
Estimacion de Valor Estimacion de Valor
Valor en Libros Razonable Valor en Libros Razonable
Cartera de Créditos y Cuentas
Por Cobrar a Clientes, neto $ 22,472,800,957 $ 22,472,800,957 $ 21,159,517,152 b 21,159,517,152

o len

Total $ 22,472,800,957 $ 22,472,800,957 $ 21,159,517,152 b 21,159,517,152

Depésitos de Clientes

El valor razonable de los Depositos de clientes como Cuentas de ahorro, Cuentas corrientes y Depositos
a término con vencimiento menores o iguales a 365 dias a costo amortizado se considera que es similar,
teniendo en cuenta que son pasivos financieros para obtencion de liquidez, con plazos cortos, menor a un
afo y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Para los depdsitos a término con vencimientos iguales o superiores a un afio, su valor razonable se
determind usando la tasa promedio de captacién de los CDTs de los establecimientos de crédito,
informacion publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia al corte de 31 de diciembre del
2025.

El detalle de los CDTs registrados en el Grupo es el siguiente, el valor en libros solo incorpora el capital:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Estimacion de valor Estimacion de valor
CDTs Valor en libros razonable (Nivel 2) CDTs Valor en libros razonable (Nivel 2)
Menores o iguales
365 dias 116,129 $ 2,661,124,331 $ 2,661,124,331 97,318 $ 2,548,151,082 $ 2,548,151,082
Mayores a 365 dias 264 5,566,976 5,495,363 284 29,183,212 26,583,156
Total 116,393 $ 2,666,691,307 $ 2,666,619,694 97602 §$ 2577,334,294 $ 2,574,734,238

8. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

A efectos del estado de flujos de efectivo del afio el efectivo y equivalentes de efectivo estan compuestos
por:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Caja $ 1,187,620,380 $ 1,133,851,906
Operaciones simultaneas () 993,007,021 -
Banco de la Republica @ 643,684,780 458,763,316
Fondos interbancarios ) 198,804,707 119,027,325
Bancos y otras entidades financieras 143,749,531 61,586,906
Total $ 3,166,866,419 §$ 1,773,229,453
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen partidas pendientes de conciliacion.

(1) El incremento en las operaciones simultaneas al cierre de diciembre de 2025 se debe a la constitucién de 24
operaciones activas con el Banco de la Republica y con la Camara de Riegos Central de Contraparte. En diciembre
de 2024 no se realizaron este tipo de operaciones, debido a las condiciones de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2025

Tasa nominal

Contraparte Cantidad Valor promedio Plazo
Banco de la Republica 22 $ 988,104,353 8,85% 3 dias
Camara de Riego Central de Contraparte S. A. 1 5,095,149 8,16% 6 dias
Banco Republica tasa negativa (a) 1 2,949,555 (2.02)% 3 dias
Pérdida esperada (3,142,036)

rZ R 993,007,021

(a) EIl 30 de diciembre se constituyd una operacion simultanea activa con el Banco de la Republica, generando
causacion negativa de $326.

Para el cierre de diciembre de 2024 no se constituyeron operaciones simultaneas activas

(2) Al 31 de diciembre de 2025, la operacion se mantiene en condiciones normales, dado que se contintan recibiendo
los recursos habituales provenientes de la actividad bancaria. En contraste, al 31 de diciembre de 2024 se
evidencia una disminucién en el ingreso de recursos por concepto de abonos a cuenta, pagos de créditos y
operaciones gestionadas por Tesoreria.

(3) A continuacion, se detallan los fondos interbancarios al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Al 31 de diciembre de 2025

Tasa Nominal
Contraparte Cantidad Valor Promedio

En moneda legal

Banco GNB Sudameris S.A. 1 $ 50,024,292 8.75%
Banco Itau S.A. 1 50,024,292 8.75%
Banco de Occidente S.A. 1 50,024,292 8.75%
Bancolombia S.A. 1 50,024,291 8.75%
Perdida esperada (1,292,460)
Total, moneda legal 4 $ 198,804,707
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Al 31 de diciembre de 2024

Tasa Nominal
Contraparte Cantidad Valor Promedio

En moneda legal

Banco Davivienda S.A. 1 $ 30,014,933 8.96%
Banco de Occidente S.A. 1 30,014,933 8.96%
Banco GNB Sudameris S.A. 1 30,014,933 8.96%
Banco de Bogota S.A. 1 30,014,933 8.96%
Pérdida esperada (1,032,408)
Total, moneda legal 4 $ 19,027,325

(4) Al cierre de diciembre de 2025, se registra en la cuenta corriente de Bancolombia un saldo por aplicar a convenios
de libranza de cartera por $32,391,348, para el cierre de diciembre de 2024 se encontraba pendiente por aplicar
$5,387,469.

Al cierre de diciembre de 2025, el Banco registré en sus cuentas corrientes de corresponsales en el exterior
un saldo de USD 5,732, reexpresado a la TRM de cierre de $3,757.08, equivalente a $21,534,619. En
comparacion, al cierre de diciembre de 2024, el saldo fue de USD 5,495, reexpresado a una TRM de
$4,409.15, lo que representd un total de $24,226,783.

En la tesoreria del Banco, se encuentran depositados los recursos girados por el Ministerio de Agricultura
y Desarrollo Rural, tanto a través del Plan Anualizado Mensual de Caja (PAC) como mediante convenios
interadministrativos. Estos recursos estan destinados al cumplimiento de las obligaciones contractuales
con los contratistas y Gerencias Integrales. Dichos recursos con corte de diciembre de 2025 ascendieron
a $44.040.564.

Debido a BRE —B el sistema de pagos inmediatos que entr6 a reemplazar a Transfiya, se realizé un fondeo
significativamente mayor, representado en un saldo de $19,879,099.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo no presentan
restricciones ni limitaciones, salvo por el encaje bancario requerido, el cual debe mantenerse como reserva
obligatoria en funcién de los depésitos de los clientes. Para ambos periodos, el encaje legal correspondia
al 7% para depésitos a la vista y al 2,5% para certificados de depdsito con vencimientos inferiores a 18
meses, representados en depdsitos en el Banco de la Republica y otras entidades financieras.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Depésitos a la vista $ 1,454,893,139 $ 1,360,300,531
Certificados de depésitos con vencimientos inferiores a 18
meses 67,058,512 65,939,959
Total, encaje $ 1,521,951,651 $ 1,426,240,490
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Calificacion de Riesgos de Entidades en donde el Banco Posee Cuentas de Efectivo o Equivalentes

Calificacion de Riesgos Dic 25 Dic 24
DEUDA PUBLICABANCO DE LA REPUBLICA* Moneda local N/A N/A
BANCO DAVIVIENDA Moneda local AAA AAA
BANCO DE BOGOTA Moneda local AAA AAA
BANCO DE OCCIDENTE Moneda local AAA AAA
BANCO BANCOLOMBIA Moneda local AAA AAA
BANCO GNB SUDAMERIS Moneda local AA+ AA+
JP MORGAN Moneda extranjera AAA AAA
CAIXABANK Moneda extranjera A- A-
CITIBANK Moneda extranjera AAA AAA
CORPORATIVO ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. Moneda local AAA AAA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE Moneda local N/A N/A
BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS COLOMBIA S.A. Moneda local AAA AAA
AV VILLAS Moneda local AAA AAA
BANCO POPULAR S A Moneda local AAA AAA
MIBANCO BANCO DE LA MICROEMPRESA DE
COLOMBIA SA Moneda local AAA AAA
BANCO COLMENA S A Moneda local AAA AAA

9. Inversiones en Titulos de Deuda a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Las inversiones medidas a valor razonable, estan representadas en los siguientes titulos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Titulos de deuda publica y privada $ 4,547,674,900 $ 2,605,842,779
Titulos entregados en garantia @ 268,260,324 214,161,945
Titulos entregados en operaciones del mercado @ 234,713,486 1,651,744,492

Oftros instrumentos financieros 4

(1) El detalle de los Titulos es el siguiente:

TES corto plazo @
TES tasas fija ®)
TES UVR ©

Titulos TDS Ley 562 de 2020 @

Time Deposits ©

Certificado de dep0sito a término fijo
Otros bonos sector financiero @

1,466,290

1,081,683

$ 5,052,115,000

$ 4,472,830,899

Al 31 de diciembre
de 2025

Al 31 de diciembre
de 2024

$ 2,325,207,298
1,178,207,375
663,867,681
133,485,308
132,600,805
108,633,613
5,672,820

$ 1,166,806,247
160,900,850
557,310,080
402,120,700
118,182,693
193,272,340
7,249,869

$ 4,547,674,900

$ 2,605,842,779
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9. Inversiones en Titulos de Deuda a Valor Razonable con Cambios en Resultados (continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2025, los TES a corto plazo registraron un incremento del 99% frente al cierre de diciembre
de 2024, equivalente a $1,158,401,051. Esta variacion se atribuye a una mayor negociacion de estos
instrumentos, impulsada por las condiciones del mercado y las estrategias adoptadas por la Tesoreria del Banco.

(b) Los Titulos TES TASA FIJA presentaron un aumento del 632%, equivalente a $1,017,306,525. Este aumento
obedece principalmente a una mayor adquisicion de estos titulos dentro del portafolio a valor razonable, favorecida
por la valorizacion en la curva de rendimientos de la deuda publica.

(c) Los Titulos TES UVR presentaron un aumento del 19%, equivalente a $106,557,601. Lo anterior por una mayor
negociacion de titulos pasando de 141 a 143 titulos. De otra parte, se observa un incremento en la UVR de $20,34,
al pasar de $376,78 en diciembre de 2024 a $397,12 en diciembre de 2025.

(d) Los Titulos TDS registraron, al cierre de diciembre de 2025, una disminucién del 67%, equivalente a $268,635,391.
Esta variacion se debe a una menor inversion en este tipo de instrumentos, en respuesta a las condiciones
actuales del mercado.

(e) Los Time Deposits presentaron un incremento del 12%, equivalentes a $14,418,110, principalmente debido a una
mayor negociacion. A diciembre de 2025, el portafolio cerré con 6 operaciones en ddlares por un total de USD
35,2 millones, con una TRM de 3,757.08 Comparado con diciembre de 2024, donde se registraron 4 operaciones
por USD 26,8 millones, con una TRM de 4,409.15.

(f) Los certificados de depdsito a término presentaron una disminucion del 44%, equivalente a $84,638,727, atribuida
a una menor negociacion de estos instrumentos, en linea con las necesidades de liquidez del Banco y las
estrategias definidas para su portafolio de inversion.

(g) Los otros bonos del sector financiero reflejaron una disminucion del 22%, equivalente a $1,577,048, resultado de
una menor negociacion de estos titulos, dentro del marco de la operacion normal y en concordancia con las
estrategias de la Tesoreria del Banco.

(2) El detalle de los titulos entregados en garantias es el siguiente:

31 de diciembre de Al 31 de diciembre

2025 de 2024
Titulos TDS ley 562 de 2020 @ $ 263,250,900 $ -
TES corto plazo ®) 4,801,860 213,964,938
TES UVR 207,564 197,007

$ 268,260,324 § 214,161,945

(a) Los titulos TDS ley 562 de 2020 presentan una variacion del 100% dado que al cierre de diciembre de 2024 no
se entregaron titulos de esta clase en garantia, mientras que en diciembre de 2025 se entregaron 7 titulos.

(b) Al 31 de diciembre de 2025, se observa una disminucion del 98% en el valor TES a corto plazo entregados en
garantia, lo que equivale a $209,163,078 en comparacion con el cierre de diciembre de 2024. Esta variacion se
debe a una reduccién en la cantidad de titulos entregados: en diciembre de 2025 se entregd un solo titulo, frente
a los 26 entregados en diciembre de 2024, utilizados para la constitucién de operaciones simultaneas pasivas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones del portafolio clasificadas a valor razonable con cambios en
resultados no presentan restricciones juridicas ni econémicas por pignoraciones, salvo por los titulos entregados en
operaciones del mercado monetario. Estos titulos respaldan operaciones simultaneas pasivas, asi como pasivos por
instrumentos financieros derivados y operaciones de contado de negociacion. Durante este periodo, el Banco no
realizo reclasificaciones de inversiones hacia o desde la categoria de valor razonable con cambios en resultados.
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9. Inversiones en Titulos de Deuda a Valor Razonable con Cambios en Resultados (continuacion)

(3) El detalle de los titulos entregados en operaciones de mercado es el siguiente:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre
de 2024

de 2025
TES corto plazo @ $ 234,713,486
TES tasa fija © -
TES UVR © -

$ 425,835,205
681,945,925
543,963,362

$ 234,713,486

$ 1,651,744,492

(a) Al 31 de diciembre de 2025 se registra una disminucién del 45% en el valor de TES tasa corto plazo entregados
en garantia, equivalente a $191,121,719, en comparacion con el cierre de diciembre de 2024. Esta variacion
corresponde a una menor entrega de 19 titulos utilizados para la constitucion de operaciones simultaneas pasivas.

Estas operaciones se realizan de acuerdo con la situacion de liquidez del Banco.

(b) Los TES tasa fija presentan una variaciéon del 100% dado que al cierre de diciembre 2025 no se entregaron titulos
de esta clase en garantia, mientras que en diciembre 2024 se habian entregado 130 titulos.

(c) Los TES UVR presentan una variacion del 100% dado que al cierre de diciembre de 2025 no se entregaron titulos
de esta clase en garantia, mientras que en diciembre de 2024 se habian entregado 124 titulos.

(4) Corresponde a titulos en participaciones sin pacto de permanencia con titulos y/o valores participativos de
Fiduagraria, estos se orientan a la preservacién de capital y se exponen principalmente a riesgos de mercado y
de liquidez derivados de los activos subyacentes. La exposicion se gestiona mediante limites por contraparte y

monitoreo de concentracion. El detalle se relaciona a continuacion:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

Concepto de 2025 de 2025

Fondo de Inversion Colectiva Alianza $ 1,008,075 $ 931,291
Fondo de Inversion Colectiva Old Mutual 137,343 17,856
Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 135,061 16,771
Fondo de Inversion Colectiva BTG 120,704 20,830
Fondo de Inversion Colectiva Occirenta 37,396 16,026
Fondo de Inversion Colectiva Bancolombia 22,392 20,852
Fondo de Inversiéon Colectiva Accival Vista 2,447 16,027
Fondo de Inversion Colectiva Davivienda 1,576 17,345
Fondo de Inversion Colectiva Popular 873 13,212
Fondo de Inversiéon Colectiva Fiducentral 423 11,473
Total $ 1,466,290 $ 1,081,683
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10. Inversiones en Titulos de Deuda a Costo Amortizado

Las inversiones medidas a costo amortizado, estan representadas en TES Tasa Fijay TES UVR, como se
muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Titulo de deuda publica ™ $ 7,887,607,361 $ 9,714,500,508
Titulos de deuda otros emisores ?) - 9,925,793
Deterioro de las inversiones a costo amortizado © (52,476,249) (39,664,000)

$ 7,835131,112 $ 9,684,762,301

(1) El detalle de los titulos de deuda publica es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
TES tasa fija @ $ 4,757,526,904 $ 5,314,473,511
TES UVR ® 3,130,080,457 4,400,026,997

$ 7,887,607,361 $ 9,714,500,508

(@) Al 31 de diciembre de 2025, los TES TASA FIJA presentaron una disminucion del 10%, equivalente a
$556,946,607, obedece principalmente al vencimiento de 125 titulos del 26 de noviembre de 2025.

(b) Al 31 de diciembre de 2025, los TES UVR presentaron una disminucion del 29%, equivalente a $1,269,946,539,
obedece principalmente al vencimiento de 107 titulos del 7 de mayo de 2025.

(2) El detalle de las inversiones en titulos de deuda otros emisores es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Certificados de Depoésito a Término @ $ - 35 9,925,793
$ - % 9,925,793

(a) La disminucion en el saldo de Certificados de Deposito a Término obedece al vencimiento de un Certificado del
Banco BBVA por valor de $9,925,793 el 25 de febrero de 2025.

Durante ambos periodos, las inversiones mantenidas a costo amortizado no presentaron restricciones juridicas ni
economicas derivadas de pignoraciones. Asimismo, el Banco no realizé reclasificaciones de este tipo de inversiones
hacia o desde la categoria de valor razonable.

(3) El incremento en la pérdida esperada de las inversiones a costo amortizado a 31 de diciembre de 2025 en
comparacion al cierre del 31 de diciembre 2024 obedece principalmente al aumento en el parametro de las
probabilidades de incumplimiento (PI). El incremento en las Pl se explica fundamentalmente por una mayor
probabilidad de incumplimiento para el caso de la contraparte Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el cual
emite los titulos de deuda publica (TES) que recogen el riesgo soberano del pais. Al cierre de 31 de diciembre de
2025 no se han realizado cambios metodoldgicos en el modelo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones del portafolio a costo amortizado no tienen restricciones juridicas
0 econdmicas por pignoraciones. Durante este periodo el Grupo no efectud ninguna reclasificacion de sus inversiones
desde y hacia la categoria de valor razonable.
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10. Inversiones en Titulos de Deuda a Costo Amortizado (continuacién)
Calificacion de Riesgo por Emisor

A continuacién, se relacionan las calificaciones de riesgo por emisor al corte del 31 de diciembre de 2025
y 2024 que tenian las inversiones de los portafolios a valor razonable y costo amortizado:

Calificacién de Riesgos Dic 25 Dic 24
DEUDA PUBLICAMINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO Moneda local BB BB+
FINDETER Moneda local AAA AAA
BBVA COLOMBIA Moneda local AAA AAA
BANCO DAVIVIENDA Moneda local AAA AAA
BANCO DAVIBANK Moneda local AAA AAA
BANCO DE BOGOTA Moneda local AAA AAA
Moneda local AAA AAA
BANCO BANCOLOMBIA Moneda extranjera BB+ BB+
Moneda local AA+ AA+
BANCO GNB SUDAMERIS Moneda extranjera BB BB
CORPORATlVOSBANCO POPULAR Moneda local AAA AAA
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. Moneda local AAA AAA
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO
EXTERIOR Moneda extranjera BBB BBB
BANCO DE OCCIDENTE DE PANAMA BB FR Moneda Extranjera BB BB+
SERFINANZA S.A. Moneda local AAA AAA
GM FINANCIAL Moneda local AAA AAA
FINANDINA Moneda local AA+ AA+

* Riesgo pais

11. Inversiones en Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales

A continuacion, se relacionan las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario S.A.

Finagro M $ 190,984,528 $ 189,929,722
Fondo Nacional de Ahorro (2 52,808,172 33,890,628
Credibanco S.A. ® 23,067,886 22,516,485
Adecaria 4 224,555 224,555
Enterritorio ) 121,485 68,623
Deterioro Adecafia (141,768) (148,970)

$ 267,064,858 $ 246,481,043

(1) La inversion en el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario S.A. — Finagro es medida a valor
razonable de acuerdo con la informacion suministrada por el Proveedor Integral de Precios de Colombia S.A. (PIP
de Colombia S.A.). El Banco calculé el valor razonable multiplicando el precio determinado por el proveedor
mediante la técnica de Ingreso — Flujo de Caja Libre al Accionista, por la cantidad de valores participativos de
acuerdo con lo definido en el Capitulo 1-I de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, numeral 6.2.5
Valores participativos no inscritos en Bolsas de Valores.
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11. Inversiones en Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentra vigente la valoracién que realizé el proveedor de precios con este corte
donde el proveedor determind un precio por accién de $3,584,40 pesos. El 25 de marzo de 2025 Finagro celebro la
Asamblea General de Accionistas y decret6 los dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2024 a favor del
Banco Agrario distribuidos en efectivo, por un valor de $22,420,788.

Al 31 de diciembre de 2024 el proveedor determiné un precio por accion de $3.564,61 pesos.

(2) De acuerdo con el Decreto 1962 de 2023, por el cual se homogeneizan las disposiciones que regulan la
gobernanza y los regimenes de las entidades publicas de servicios financieros, transformé el Fondo Nacional del
Ahorro, Carlos Lleras Restrepo, en una sociedad por acciones.

Como resultado del proceso de transformacion institucional, el Banco Agrario de Colombia recibié a titulo gratuito
33.890.628 acciones del Fondo Nacional del Ahorro, con un valor nominal de $1.000 pesos cada una, lo que representa
una participacion del 1,37% del capital suscrito de dicha entidad. Estas acciones fueron reconocidas en los estados
financieros consolidados del Banco en julio de 2024.

La inversién en el Fondo Nacional del Ahorro es medida a valor razonable de acuerdo con la informacién suministrada
por el Proveedor Integral de Precios de Colombia S.A. (PIP de Colombia S.A.). El Banco calcul6 el valor razonable
multiplicando el precio determinado por el proveedor mediante la técnica de Ingreso — Flujo de Caja Libre al Accionista,
por la cantidad de valores participativos, de acuerdo con lo definido en el Capitulo 1—I de la Circular Basica Contable
y Financiera 100 de 1995, numeral 6.2.5 Valores participativos no inscritos en Bolsas de Valores.

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentra vigente la valoracion realizada por el proveedor de precios para este corte,
en el cual se determind un precio por accion de $1,558.19 pesos. Los dias 20 y 21 de noviembre de 2025, el FNA
celebrd una Asamblea Extraordinaria de Accionistas y decretd dividendos correspondientes a las utilidades del afio
2023, a favor del Banco Agrario. Dichos dividendos, por un valor total de $6,814,697, fueron distribuidos en efectivo y
se pagaran en cuotas.

Al 31 de diciembre de 2025, el FNA habia cancelado al Banco Agrario la suma de $2,425. Para el afio 2026, se
trasladaran los $4,390 restantes, de acuerdo con el cronograma establecido.

Al 31 de diciembre de 2024 las acciones del Fondo Nacional del Ahorro estaban registradas por un valor nominal de
$1,000 pesos.

(3) Lainversién en Credibanco S.A., es medida a valor razonable de acuerdo con la informacién suministrada por el
proveedor de precios Infovalmer — Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A. — Precia.

Al 31 de diciembre de 2025, se encuentra vigente la valoracion que realizé el proveedor de precios con este corte
donde el proveedor determiné un precio por accion de $121,74 pesos. En marzo de 2025, se llevo a cabo la Asamblea
General de Accionistas, donde se decretaron los dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2024, de los
cuales al Banco Agrario le correspondieron $281,089.

Al 31 de diciembre de 2024, el proveedor de precios determind un precio por accion de $118,83 pesos.

(4) La valoracion de las acciones de Adecana S.A., fue realizada bajo la metodologia de participacion, en razén a
que la Compaiiia presento ante la Superintendencia de Sociedades una solicitud para la admisién en un proceso
de reorganizacion empresarial con sus acreedores internos y externos, bajo los lineamientos establecidos en la
Ley 1116 de 2006, y ante la incertidumbre sobre la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en
marcha, el Proveedor Integral de Precios de Colombia S.A. (PIP Colombia S. A.), cambi6 la metodologia de
valoracién de flujos descontados por la metodologia de costo.
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11. Inversiones en Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentra vigente la valoracion que realizé el proveedor de precios con este corte,
donde se determind un precio por accién de $547,70, con lo cual el valor en libros de esta inversion pasoé de $75,585
a $82,787. El 28 de marzo de 2025 se llevd a cabo la Asamblea General de Accionistas y dado el informe de pérdidas
del ejercicio al 31 de diciembre de 2024, no hay lugar a distribucion de utilidades.

El informe de revisién de los estados financieros intermedios de Adecafa al 30 de septiembre de 2025 sefiala la
existencia de una incertidumbre material que podria generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafia
para continuar operando como negocio en marcha. Esta situacion podria afectar de manera adversa el valor razonable
de la inversidn, razén por la cual se mantiene el valor del deterioro constituido sobre la inversion.

A 31 de diciembre de 2024, el Proveedor de Precios determiné un precio por accion de $500,06 pesos, con lo cual el
valor en libros de estas acciones pasé de $448,548 a $75,585. El efecto de esta desvalorizacion se registro
disminuyendo el ORI por $ 223,992 y reconociendo en el Estado de Resultados del Banco un deterioro por $148,971.

(5) Elincremento de la inversion en la Empresa Nacional Promotora del Desarrollo Territorial S.A — Enterritorio S.A
corresponde a la actualizacion del valor patrimonial de Enterritorio S.A. realizada en el mes de julio de 2025, segun
la certificacion emitida por la dicha entidad, en la cual se indica un valor intrinseco o patrimonial de $1.770,33 por
accidn a corte de junio de 2025. Al 31 de diciembre de 2024 el valor nominal era $1.000,00 de las 68.623 acciones,
cada una, asignadas de acuerdo con el Decreto 1962 de 2023.

La inversion en la Empresa Nacional Promotora del Desarrollo Territorial S.A — Enterritorio S.A. se midio inicialmente
multiplicando el nimero de acciones por el valor nominal. Para efectos de su posterior medicion, se aplicé el método
basado en la variacidén patrimonial, lo cual implica ajustar el costo de adquisicion en funcién del porcentaje de
participacion del inversionista sobre las variaciones posteriores en el patrimonio del emisor.

En adelante, esta inversion sera valorada a valor razonable con una periodicidad anual, conforme a la informacion
proporcionada por el Proveedor Integral de Precios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las inversiones en instrumentos de patrimonio no tienen
restricciones juridicas o econdmicas por pignoraciones.

12. Activos Por Instrumentos Financieros Derivados de Negociacion

Derivados de Negociacion

Los instrumentos derivados contratados por el Banco son generalmente negociados en los mercados
financieros nacionales y en los mercados Over The Counter (OTC). Los instrumentos derivados tienen
condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de fluctuaciones en las
tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa de interés u otras variables relativas a sus
condiciones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos por instrumentos financieros derivados de negociacién se
encontraban conformados de la siguiente manera:
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12. Activos Por Instrumentos Financieros Derivados de Negociacion (continuacion)
Derivados de Negociacion (continuacion)

Al 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2025 de 2024

Futuros de Negociaciéon De Monedas
Derechos de venta

R i

355,464,600 $ 46,020,646

Obligacion de venta (355,464,600) (46,020,646)
Mark to market futuros de negociacion () $ - % -

Forward de Negociaciéon De Monedas

Derechos de venta $ 12,022,653 $ 5,347,329

Obligacién de venta (11,721,562) (5,314,468)
Derechos de compra 377,646 220,283

Obligaciones de compra (372,187) (220,050)
Mark to market forward de negociacién $ (306,550) $ 33,094

Swaps de Negociacion

Tasas de Interés

Derechos 67,840,127 $ 35,647,136
Obligaciones (63,263,239) (34,181,294)
Mark to market swaps de negociacién (4,576,888) $ 1,465,842

-

-

Total activo por instrumento derivado de negociacion $ 4,883,438 $ 1,498,936

(1) Al cierre de diciembre de 2025 se encontraban vigentes 18 contratos Futuros Forward Novados de venta por
USD90,000 con resultado de valoracién positiva de $30,728 y vencimiento entre febrero y diciembre de 2026. No
se registraron a este corte contratos de Futuros TES de Referencia Especifica.

Para el cierre de diciembre de 2024 se encontraban vigentes 2 contratos Futuros Forward Novados de venta por
USD10,000 con resultado de valoracién positiva de $209,354 y vencimiento en noviembre y diciembre de 2025. No se
registraron a este corte contratos de Futuros TES de Referencia Especifica.

(2) Al cierre de diciembre de 2025 se registraron 29 contratos Forward Delivery y Non Delivery de compra y venta de
délares por USD 3,219,191 con resultado de valoracion positiva de derechos por $12,400,299 y obligaciones por
$12,093,749, con vencimientos entre enero y octubre de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024 se registraron 6 contratos Forward Delivery y Non Delivery de compra y venta de ddlares
por USD1,260 con resultado de valoracion positiva de derechos por $5,567,611 y obligaciones por $5,534,518, con
vencimientos en enero y febrero de 2025.

(3) Se registré al cierre de diciembre de 2025 una valoracion positiva en 192 contratos Swaps de negociacion OIS
novados, con un registro en los derechos de $67,840,127 y obligaciones de $63.263,239, con vencimientos entre
enero y noviembre 2026.

Se registro al cierre de diciembre de 2024 una valoracion positiva en 172 contratos Swaps de negociacion OIS
novados, con un registro en los derechos de $35,647,136 y obligaciones de $34,181,294, con vencimientos entre
enero y diciembre de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Banco no tenia ninguna restriccion sobre los derechos de los derivados.
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13. Otras Inversiones en Acuerdos Conjuntos
A continuacién, se detallan las Inversiones en Acuerdos Conjuntos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Consorcio Fondo de Solidaridad Pensional $ 957,319 $ 1,450,251
Consorcio Fondo Colombia Paz 2019 720,087 666,877
Consorcio Remanentes Telecom @ 324,684 445,944
Consorcio Fondo de Atencion en Salud PPL 2019 145,567 162,156
Consorcio PAR BCH en Liquidacion 31,847 29,661

$ 2,179,504 $ 2,754,889

(1) La disminucion obedece al cumplimiento de los pagos correspondientes a las obligaciones contractuales vigentes
del consorcio, los cuales fueron ejecutados conforme a los compromisos adquiridos.

(2) La disminucion corresponde principalmente a la distribucion de utilidades realizada durante el cuarto trimestre de
2025, segun lo aprobado por el comité directivo de los consorcios y en cumplimiento de los lineamientos
establecidos en el plan de gestién financiera del consorcio.
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13. Otras Inversiones en Acuerdos Conjuntos (continuacién)

A continuacién, se relaciona el resumen de las Inversiones en Acuerdos Conjuntos:

Acuerdo conjunto

Consorcio Fondo de Solidaridad Pensional
Consorcio Fondo Colombia Paz 2019

Consorcio Remanentes Telecom

Consorcio Fondo de Atencion en Salud PPL 2019
Consorcio PAR BCH en Liquidacion

Acuerdo conjunto

Consorcio Fondo de Solidaridad Pensional
Consorcio Fondo Colombia Paz 2019

Consorcio Remanentes Telecom

Consorcio Fondo de Atencion en Salud PPL 2019
Consorcio PAR BCH en Liquidacion
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Al 31 de diciembre de 2025

Cuentas por Cuentas por

Otros pasivos /

% Par Disponible Saldo Inversion cobrar Otros activos pagar Provisiones Ingresos Gastos
65% $ 1,189,614 § 957,319 § 1,192,228 $ 11,930 $ 812,431 § 671,503 $ 7,298,510 $ 6,558,189
13% 767,674 720,087 326,042 6,810 8,041 33,385 1,052,212 365,483
50% 50 324,684 184,642 - 133,585 - 410,431 349,174
10% 17 145,567 9,000 - 171 - 11,920 28,418
40% - 31,847 - - 33 - 2,222 31

Al 31 de diciembre de 2024
Cuentas por Cuentas por Otros pasivos /

% Par Disponible Saldo Inversion cobrar Otros activos pagar Provisiones Ingresos Gastos
65% $ 2,060 $ 1,450,251 § 2,202,920 $ 33,018 § 490,086 $ 600,949 $ 6,761,037 § 5,852,185
13% 226,319 666,877 216,383 6,437 4,448 19,111 987,868 376,720
50% 50 445,944 168,623 - 117,580 - 435,893 315,683
10% 17 162,156 9,000 - 262 - 46,344 40,433
40% - 29,661 - - 37 - 2,543 36
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14. Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Neto
La cartera de créditos y cuentas por cobrar se integran de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Capital
Cartera e intereses
Otros conceptos

Total, cartera de créditos, intereses y otros conceptos,

bruto

Deterioro

Capital e intereses (")

Otros conceptos
Total, deterioro

Cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto

de 2025

de 2024

$ 25,210,600,800
172,066,362

$ 23,744,916,624

153,984,240

25,382,667,162

(2,816,159,599)
(93,706,606)

23,898,900,864

(2,659,595,062)
(79,788,650)

(2,909,866,205)

(2,739,383,712)

$ 22,472,800,957

$ 21,159,517,152

1) El saldo del deterioro de capital de cartera aumentd en $156,564,537 equivalente con un 5.89% mayor con relacion

al 2024, con mayor participacion de la cartera microcréditos de $193,820,332 con el 66.84% y la modalidad de
consumo por $30,473,606 con el 19.46%, teniendo en cuenta que el valor expuesto base sobre el que se aplican
los factores determinados en la evaluacion del riesgo crediticio para el calculo del deterioro se incremento al cierre
del 2025 en $1,465,684,176 mayor en un 6% en comparacion al 2024 , concentrandose este aumento del valor
expuesto en la cartera microcrédito en $1,205,287,497 con el 82.2% y comercial en $ 311,504,329 con el 21.2%.

El detalle por modalidad de la cartera de créditos es el siguiente:

31 de diciembre de 2025

Modalidad

Cartera bruta
Microcrédito
Comercial
Consumo

Vivienda

Total, cartera bruta
Deterioro
Microcrédito
Comercial
Consumo

Vivienda

Total deterioro
Cartera neta
Microcrédito
Comercial
Consumo

Vivienda

Total Cartera Neta

Capital

Intereses y Otros
Conceptos

Total

$ 11,993,945,679

$ 89,893,011

$ 12,083,838,690

9,924,144,577 70,839,661 9,994,984,238
2,611,978,715 10,750,776 2,622,729,491
680,531,829 582,914 681,114,743
25,210,600,800 172,066,362 25,382,667,162

(1,194,778,674)
(1,369,984,474)

(48,559,137)
(42,338,243)

(1,243,337,811)
(1,412,322,717)

(213,090,168) (2,488,833) (215,579,001)
(38,306,283) (320,393) (38,626,676)
(2,816,159,599) (93,706,606)  (2,909,866,205)
10,799,167,005 41,333,874  10,840,500,879
8,554,160,103 28,501,418 8,582,661,521
2,398,888,547 8,261,943 2,407,150,490
642,225,546 262,521 642,488,067

$ 22,394,441,201

$ 78,359,756

$ 22,472,800,957
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14. Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Neto (continuacion)

31 de diciembre de 2024

Modalidad

Cartera Bruta

Capital

Intereses y Otros
Conceptos

Total

Comercial $ 10,235,648,906 $ 66,023,696 $ 10,301,672,602
Microcrédito 10,788,658,182 78,481,214 10,867,139,396
Consumo 2,203,828,567 9,128,190 2,212,956,757
Vivienda 516,780,969 351,140 517,132,109
Total cartera bruta 23,744,916,624 153,984,240 23,898,900,864
Deterioro

Comercial (1,361,359,731) (37,801,313) (1,399,161,044)
Microcrédito (1,090,135,295) (39,880,505) (1,130,015,800)
Consumo (182,616,562) (1,928,621) (184,545,183)
Vivienda (25,483,474) (178,211) (25,661,685)
Total deterioro (2,659,595,062) (79,788,650) (2,739,383,712)
Cartera neta

Comercial 8,874,289,175 28,222,383 8,902,511,558
Microcrédito 9,698,522,887 38,600,709 9,737,123,596
Consumo 2,021,212,005 7,199,569 2,028,411,574
Vivienda 491,297,495 172,929 491,470,424

Total Cartera Neta

$ 21,085,321,562

$ 74,195,590

$ 21,159,517,152

La composicién de la cartera bruta para el afio 2025 por modalidad fue: microcrédito 47.61%, comercial
39.38%, consumo 10.33% y vivienda 2.68%.

La composicién de la cartera bruta para el afio 2024 por modalidad fue: comercial 43.11%, microcrédito
45.47%, consumo 9.26% y vivienda 2.16%.

Deterioro de Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar Cartera

El movimiento del deterioro cargado al gasto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Provision cargada a gastos
Recuperacion de provision
Deterioro por riesgo de crédito, neto

de 2025

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2024

$ 1,329,364,592
(753,150,922

)

$ 1,545,755,359
(743,802,721)

$ 576,213,670

$ 801,952,638
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14. Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Neto (continuacion)

Deterioro de Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar Cartera (continuacion)

El movimiento del deterioro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2024

$ 2,239,304,408

1,545,755,359
(301,873,334)
(743,802,721)

de 2025
Saldo al inicio del afo $ 2,739,383,712
Deterioro cargado a gastos (" 1,329,364,592
Castigos (405,731,177)
Recuperacion de deterioro @ (753,150,922)
Saldo al final del afio $ 2,909,866,205

$ 2,739,383,712

(1) El detalle del deterioro de cartera cargado al gasto es el siguiente:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Comercial $ 474,988,459 $ 742,916,529
Microcrédito 682,356,406 623,461,646
Consumo 108,088,032 109,743,048
Gasto otros (@ 43,673,404 53,062,596
Vivienda 20,258,291 16,571,540
Total, Gasto de deterioro $ 1,329,364,592 $ 1,545,755,359

(a) Corresponde principalmente a seguros, cobros por honorarios de abogados para la cartera mas vencida y gastos

de cobranza.
(2) El detalle de la recuperacion de provisiones es el siguiente:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Comercial $ 378,363,293 $ 382,394,274
Microcrédito 317,656,693 310,358,813
Consumo 45,424,771 37,448,052
Reintegro otros conceptos 4,749,020 8,781,094
Vivienda 6,957,146 4,820,488
Total, recuperacion $ 753,150,923 $ 743,802,721

A continuacién, se presenta la cartera de créditos por Stage y modalidad:
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Al 31 de diciembre de 2025

Modalidad Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Capital, Intereses y Otros

Microcrédito $ 10,018,907,058 653,736,029 $ 1,411,195,603 12,083,838,690
Comercial 7,829,570,099 774,729,559 1,390,684,580 9,994,984,238
Consumo 2,389,686,425 71,705,805 161,337,261 2,622,729,491
Vivienda 630,759,834 30,832,187 19,522,722 681,114,743
Total, Cartera Bruta $ 20,868,923,416 1,531,003,580 $ 2,982,740,166 25,382,667,162
Deterioro

Microcrédito $ (261,624,819) (119,732,262) $ (861,980,730) (1,243,337,811)
Comercial (239,254,525) (185,964,454) (987,103,738) (1,412,322,717)
Consumo (57,696,929) (22,519,422) (135,362,650) (215,579,001)
Vivienda (12,738,542) (9,658,735) (16,229,399) (38,626,676)
Total, Deterioro $ (571,314,815) (337,874,873) $ (2,000,676,517) (2,909,866,205)
Cartera Neta

Microcrédito $ 9,757,282,239 534,003,767 $ 549,214,873 10,840,500,879
Comercial 7,590,315,574 588,765,105 403,580,842 8,582,661,521
Consumo 2,331,989,496 49,186,383 25,974,611 2,407,150,490
Vivienda 618,021,292 21,173,452 3,293,323 642,488,067
Total, Cartera Neta $ 20,297,608,601 1,193,128,707 $ 982,063,649 22,472,800,957
Al 31 de diciembre de 2024

Modalidad Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Capital, Intereses y Otros

Microcrédito $ 8,706,300,057 670,660,987 $ 1,490,178,352 10,867,139,396
Comercial 8,307,383,845 554,886,531 1,439,402,226 10,301,672,602
Consumo 2,000,362,310 67,535,879 145,058,568 2,212,956,757
Vivienda 481,916,302 24,233,013 10,982,794 517,132,109
Total, Cartera Bruta $ 19,495,962,514 1,317,316,410 $ 3,085,621,940 23,898,900,864
Deterioro

Microcrédito $ (168,233,530) (102,768,195) $ (859,014,075) (1,130,015,800
Comercial (217,053,774) (150,013,120) (1,032,094,150) (1,399,161,044
Consumo (43,012,723) (19,652,590) (121,879,870) (184,545,183
Vivienda (9,026,955) (7,406,604) (9,228,126) (25,661,685
Total, Deterioro $ (437,326,982) (279,840,509) $ (2,022,216,221) (2,739,383,712
Cartera Neta

Microcrédito $ 8,538,066,527 567,892,792 $ 631,164,277 9,737,123,596
Comercial 8,090,330,071 404,873,411 407,308,076 8,902,511,558
Consumo 1,957,349,587 47,883,289 23,178,698 2,028,411,574
Vivienda 472,889,347 16,826,409 1,754,668 491,470,424
Total, Cartera Neta $ 19,058,635,532 1,037,475901 $ 1,063,405,719 21,159,517,152
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Compra y Venta de Cartera

Venta

En el 2025, se realiz6 la venta de 104.071 créditos en estado castigado, acorde con lo estipulado en el
Acta de Incorporacion Numero 3 al Contrato Marco Interadministrativo de Compraventa de Cartera CM
029-2018 suscrito entre el Banco, el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario — Finagro y la
Central de Inversiones S.A. CISA, con un saldo de capital de cartera negociado de $683,249,933 del cual
$114,423,162 pertenecen al Banco y $568,826,770 al Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario — Finagro; el precio de venta total de las obligaciones es de $9,583,551 de los cuales
$1,640,031 corresponde al Banco y $7,943,521 al Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario

— Finagro.

Los datos consolidados de la venta de cartera en 2025 se detallan a continuacion:

Saldo Capital
Negociado Valor Venta
Clase Cartera Estado Cantidad Banco Agrario Banco Agrario
Comercial Castigada 4983 $ 12,150,568 $ 106,566
Consumo Castigada 31 12,797 -
Vivienda Castigada - - -
Microcrédito Castigada 99,057 102,259,797 1,533,465
Total venta cartera 104,071 $ 114,423,162 $ 1,640,031

En el afio 2024, se registré la venta de créditos con estado castigado, involucrando 23,428 obligaciones.
Esta transaccion se realizé conforme a lo estipulado en el Acta de Incorporacién Numero 4 al Contrato
Marco Interadministrativo de Compraventa de Cartera CM 022-2019, suscrito entre el Banco Agrario de
Colombia y la Central de Inversiones S.A. (CISA).

La operacién incluy6 un saldo de capital de cartera negociado por $179,144,930, con un precio de venta
de $2,593,880. Los datos consolidados de la venta de cartera en 2024 se detallan a continuacion:

Saldo Capital

Negociado Valor Venta Banco

Clase Cartera Estado Cantidad Banco Agrario Agrario
Comercial Castigada 1451  $ 94,853,679 $ 643,409
Consumo Castigada 7,342 30,739,232 727,665
Vivienda Castigada 178 1,908,820 18,143
Microcrédito Castigada 14,457 51,643,199 1,204,663
Total venta cartera 23,428 $ 179144930 $ 2,593,880
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14. Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Neto (continuacion)
Compra

En el 2025 se perfeccioné la compra de 8.575 obligaciones crediticias a diferentes entidades financieras y
bancarias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas obligaciones correspondieron
a operaciones de cartera destinadas a financiacion de actividades agropecuarias y no agropecuarias,
créditos de consumo y saldos de créditos hipotecarios, adquiridas conforme a los requisitos definidos por
el Banco Agrario para las lineas de compra de cartera, incluyendo la tipologia de destinatarios o
beneficiarios, perfil de riesgo y condiciones de monto, plazo, tasa de interés y garantias.

Durante 2025, los desembolsos por compra de cartera ascendieron a $508,804,899, monto superior en
$357,986,034 al registrado en 2024, lo que representa un incremento del 237,36%.

A continuacién, se presenta el detalle de la cartera adquirida segun el destino de financiacion:

Cantidad Valor Cartera

Destino del Crédito Obligaciones Comprada

Consumo Libre Inversién 7271 $ 315,486,504
Capital de trabajo 367 71,384,682
Vivienda 397 46,738,497
Cartera Agropecuaria — Recursos Propios 70 18,376,937
Comercio 244 16,039,838
Ganaderia 36 12,805,758
Construccion y Obras Civiles 10 8,445,704
Servicios Profesionales y Asesorias 46 5,451,472
Transporte 25 3,551,572
Manufactura 48 3,331,367
Magquinaria y equipo 9 2,067,210
Turismo, Hoteles y Hospedajes 6 1,861,128
Mejoramiento de Deuda 26 1,706,053
Alimentos 19 1,543,177
Mineria 1 15,000
Total Compra Cartera 8,575 $ 508,804,899

En el 2024 se perfeccioné la compra de 2.481 obligaciones crediticias a diferentes entidades financieras y
bancarias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionadas con operaciones de
cartera que fueron objeto para la financiacion de actividades agropecuarias y no agropecuarias,
obligaciones de crédito de consumo y saldos de créditos hipotecarios; acorde con los requisitos
determinados por el Banco Agrario en las diferentes lineas de crédito para la compra de cartera y definicion
de tipologia de destinatarios o beneficiarios, perfil de riesgo y demas condiciones de monto, plazo, tasa de
interés y garantias; que para el 2024 correspondié con desembolsos por compra de cartera por
$150,818,864, que fue mayor en $29,802,120 con relacion al 2023 y equivalente con mas el 24.63%, con
los siguientes datos y cifras segun el destino de financiacion de la cartera comprada:
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Compra (continuacion)

Cantidad Valor Cartera

Destino del Crédito Obligaciones Comprada

Consumo Libre Inversion $ 2,044 $  $83,990,646
Capital de trabajo 128 24,001,715
Vivienda 163 19,651,318
Cartera Agropecuaria — Recursos Propios 20 6,191,287
Comercio 56 5,454,042
Transporte 9 2,347,836
Servicios Profesionales y Asesorias 14 2,274,672
Magquinaria y equipo 4 1,698,098
Turismo, Hoteles y Hospedajes 2 1,487,615
Ganaderia 12 1,248,303
Manufactura 12 1,111,185
Mejoramiento de Deuda 11 687,563
Construccion y Obras Civiles 2 536,864
Alimentos 4 137,720
Total Compra Cartera $ 2481 $ $150,818,864

15. Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Dentro de otras cuentas por cobrar diferentes a cartera, se encuentran los siguientes rubros:

de 2025 de 2024
Cuentas abandonadas (" $ 362,744,440 $ 349,447,585
Comisiones @ 78,907,839 31,421,416
Ministerio de Hacienda DTN — Cuentas inactivas 76,240,132 77,206,691
Diversas ©® 38,044,383 42,488,555
Deudores varios 4 36,333,547 67
Depdsitos en garantia ©® 14,157,169 9,567,128
Anticipos procesos judiciales 6,636,192 7,976,492
Operaciones conjuntas 4,832,274 5,025,746
Dividendos y Participaciones ® 4,389,797 -
Contribuciones superintendencia financiera () 2,971,709 503,488
Compra de cartera libranza ® 2,908,169 5,148,764
Incapacidades por cobrar 2,067,171 1,916,160
Venta de cartera 788,814 1,250,372
Faltantes en caja © 260,379 2,895,834
Liquidacion de operaciones con derivados 181,959 178,940
Rechazos movimiento tarjeta de crédito 13,728 14,603
Total cuentas por cobrar no cartera 631,477,702 535,041,841
Deterioro de cuentas por cobrar (10 (26,846,609) (28,749,911)
Total $ 604,631,093 $ 506,291,930

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
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. Otras Cuentas por Cobrar, Neto (continuacion)

El saldo corresponde a los recursos que el Banco traslada en calidad de préstamo al Fondo Especial
administrado por el Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior — ICETEX, con
saldos de cuentas de ahorros de clientes que excedan individualmente 322 UVR y que ademas presenten una
inactividad de 3 afos.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo corresponde principalmente a 30 cuentas por cobrar al Departamento para
la Prosperidad Social — DPS asociadas a los programas Colombia Mayor, Renta Joven y Renta Ciudadana, por
un total de 10.799.887 giros efectivamente entregados. Las tarifas aplicadas oscilaron entre $4.825 y $6.084
para Colombia Mayor, y $4.489 para los convenios de Renta Ciudadana y Renta Joven. En comparacion, al 31
de diciembre de 2024 se registraban dos cuentas por cobrar, correspondientes a 2.800.605 giros del programa
Renta Ciudadana vigencia 2024, con tarifas entre $3.998 y $6.900. Adicionalmente a las comisiones por negocios
fiduciarios.

La variacion corresponde por una disminucion en el numero de operaciones desembolsadas con subsidio de
tasa, lo que redujo el saldo de los intereses por cobrar a FINAGRO al cierre 2025.

En diciembre 2025, se reconocieron dos cuentas por cobrar a nombre de la red empresarial servicios S.A.S. por
valor de $35,000,000 correspondiente al contrato de dispersion Colombia Mayor y $1,333,000 a nombre de
PROAGRO (Proteccion agropecuaria Compafiia de Seguros) por Comision de retorno del programa de Seguro
Paramétrico.

El saldo corresponde a la Garantia entregada a la Camara de Riesgo Central de Contraparte, cuyo valor varia
diariamente segun la valoracion de los Swaps Novados frente al comportamiento de la TRM, y el nimero de
contratos vigentes. Al cierre de diciembre de 2025 se mantenian cuatro contratos con un valor nominal conjunto
de $55.000 millones, con vencimientos entre abril y octubre de 2026. En diciembre de 2024 no existian contratos
de Swaps Novados.

En noviembre de 2025 se efectué la distribucion de utilidades del Fondo Nacional del Ahorro correspondientes
a la vigencia 2023, mediante la cual se declararon dividendos a favor del Banco por $6.814.697. Durante el
mismo mes se recibié un pago parcial por $2.424.900, quedando un saldo por cobrar de $4.389.797 al cierre del
periodo, el cual se estima seran recibidos durante el primer trimestre de 2026.

El incremento corresponde a un mayor valor de compensacion por cobrar a favor del Banco derivado de las
contribuciones efectuadas a la Superintendencia. Este aumento obedece al ajuste en la liquidacién del periodo,
que generd una mayor compensacion reconocida al cierre de 2025 frente al afio anterior.

La disminucién respecto del saldo a diciembre de 2024 corresponde a pago recibido en noviembre de 2025 de
Activos y Finanzas S.A. por $2,240,595 resultante del fallo derivado de un laudo arbitral instaurado por las partes,
y cuyo resultado favorecié al Banco.

La disminucion corresponde principalmente a la cancelacién de las cuentas por cobrar de la transportadora Union
Temporal Cash P&T, por el siniestro del 22 de noviembre de 2024 en la recoleccién del efectivo de la oficina de
Convencion Santander.

(10) El movimiento de la provisién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
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15. Otras Cuentas por Cobrar, Neto (continuacion)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo al inicio del periodo $ 28,749,911 $ 29,583,905
Provision cargada a gastos 2,495,309 976,205
Recuperacién de provision (4,398,611) (1,810,199)
Saldo al final del periodo $ 26,846,609 $ 28,749,911

16. Activos No Corrientes Mantenidos Para la Venta, Neto
El siguiente es el detalle de los activos mantenidos para la venta:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Tipo de 2025 de 2024

Inmuebles — Diferentes a Vivienda $ 28,663,714 $ 21,541,931
Inmuebles — Vivienda - 2,581,654
Valores Mobiliarios 901,623 901,623

$ 29,565,337 $ 25,025,208

Al 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene la participacion en 75 bienes recibidos en pago clasificados
como activos no corrientes mantenidos para la venta, mientras que al 31 de diciembre de 2024 el Grupo
registraba 65 bienes recibidos en pago clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta,
los cuales se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2025 Al 31 de diciembre de 2024
Cantidad Costo Cantidad Costo
Tipo

Terrenos 43 3 18,953,602 32 $ 13,310,787
Edificios 30 9,710,112 27 8,231,144
Valores mobiliarios 2 901,623 2 901,623
Inmuebles — vivienda - - 4 2,581,654
75 9 29,565,337 65 $ 25,025,208

El siguiente es el movimiento del costo de los activos no corrientes mantenidos para la venta:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Costo

Saldo inicial $ 25,025,208 $ 25,034,639
Variacion por medicion del valor razonable (457,879) (2,344,669)
Reactivacion de activos no corrientes mantenidos para la venta 321,990 -
Traslados desde propiedades de inversion 187,422 3,716,973
Activos recibidos durante el periodo (") 7,070,250 2,706,232
Venta de activos @ (2,581,654) (4,087,967)
Saldo final $ 29,565,337 3 25,025,208
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16. Activos No Corrientes Mantenidos Para la Venta, Neto (continuacion)

(1) El saldo de activos recibidos a diciembre de 2025 corresponde a la recepcion de los predios rural la Piedra
$84,069, Lote 3 Trilladora Pereira $ 4,747,688, Bodega G-08 Palermo $1.418.413, Bodega G- 10 Palermo
$236,927, Bodega G11 Palermo $456,934 y Predio Rural puerto Lopez $126,218.

(2) Durante el afio 2025, fueron efectuadas las siguientes ventas:

Descripcion del Bien Costo Valor de Venta Ganancia
Inmuebles — Vivienda $ 2,581,654 $ 2,750,157 $ 168,503
$ 2,581,654 $ 2,750,157 $ 168,503

Durante el afio 2024, fueron efectuadas las siguientes ventas:

Descripcién del Bien Costo Valor de Venta Ganancia
Terrenos $ 1,002,897 $ 1,305,596 $ 302,699
Inmuebles diferentes a vivienda 2,772,331 4,886,075 2,113,744
Inmuebles — Vivienda 312,739 385,329 72,590
$ 4,087,967 $ 6,577,000 $ 2,489,033

17. Propiedades de Inversién, Neto
A continuacion, se presentan los movimientos de las propiedades de inversion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Costo
Saldo inicial $ 6,945918 $ 22,511,009
Activos recibidos durante el periodo 1,076,747 -
Traslados hacia Propiedad y equipo (3,794,085) (4,454,952)
Traslado hacia Activos no corrientes mantenidos para la
venta (214,326) (11,110,139)
Saldo final $ 4,014,254 $ 6,945,918
Depreciacion
Saldo inicial $ (806,772) $ (1,331,294)
Depreciacion (53,015) (72,667)
Traslado hacia Propiedad y equipo 456,814 597,189
Saldo final $ (402,973) $ (806,772)
Deterioro
Saldo inicial $ (832,825) $ (8,229,549)
Recuperacion de deterioro - 3,558
Traslado a Propiedad y Equipo 153,315 -
Traslado hacia Activos no corrientes mantenidos para la
venta 26,905 7,393,166
Saldo final (652,605) (832,825)
Valor en libros $ 2,958,676 $ 5,306,321
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18. Propiedades y Equipo, Neto

A continuacién, se presentan los movimientos de las propiedades y equipo:

Concepto

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones

Traslados entre PPE

Traslado desde Propiedades de Inversion
Traslado a Activos por derecho de uso.
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones

Traslados entre PPE

Traslado desde Propiedades de Inversion
Traslado a Activos por derecho de uso.
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2025
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Gasto por depreciacion

Traslado desde Propiedades de Inversiéon
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Gasto por depreciacion

Traslado desde Propiedades de Inversién
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2025
Deterioro

Al 31 de diciembre de 2023

Gasto por deterioro

Reversion de Deterioro

Retiros

Al 31 de diciembre de 2024

Gasto por deterioro

Reversion de Deterioro

Traslados desde Propiedades de inversion
Retiros

Al 31 de diciembre de 2025

Valor en libros al 31 de diciembre de 2024
Valor en libros al 31 de diciembre de 2025
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Equipo de computo Construcciones en

Otros activos —

Terrenos Edificios Vehiculos Equipo de oficina y comunicaciéon curso Mejoras Total
$ 16,267,478 136,294,885  $ 1,555,765 $ 180,925,273 $ 40,469,857 $ 5,589,060 $ 22,522,823 $§ 403,625,141
- 13,704 437,366 32,527,329 7,430,978 5,953,883 15,393,727 61,756,987
- 195,691 - 114,132 - (238,093) (71,730) -
117840 4,337,112 - - - - - 4,454,952
- - - - - (40,648) (1,749,135) (1,789,783)
- - - (4,226,317) (1,906,765) - (10,096) (6,143,178)
16,385,318 140,841,392 1,993,131 209,340,417 45,994,070 11,264,202 36,085,589 461,904,119
- 3,828 51,181 26,685,747 4,103,153 1,885,077 9,246,498 41,975,484
- 5,272,472 - 176,386 - (6,498,623) 1,049,765 -
1,350,066 2,444,019 - - - - - 3,794,085
- - - - - - (5,651,575) (5,651,575)
- - (619,660) (4,501,037) (6,321,694) - (11,249) (11,453,640)
$ 17,735,384 148,561,711 $ 1,424,652 $ 231,701,513  § 43,775,529  $ 6,650,656  $ 40,719,028 $ 490,568,473
$ - (15,734,871)  $ (934,473) $ (80,292,754) $ (31,978,873) $ - (4,613,768) $ (133,554,739)
- (1,816,005) (91,591) (13,045,957) (1,955,533) - (1,062,156) (17,971,242)
- (597,189) - - - - - (597,189)
- - - 4,120,255 1,906,764 - - 6,027,019
- (18,148,065) (1,026,064) (89,218,456) (32,027,642) - (5,675,924) (146,096,151)
- (1,913,616) (170,262) (14,495,033) (4,413,694) - (5,715,873) (26,708,478)
- (456,814) - - - - - (456,814)
- - 619,659 4,402,135 6,321,693 - - 11,343,487
$ - (20,518,495) $ (576,667) $ (99,311,354) $ (30,119,643) § - $ (11,391,797) $ (161,917,956)
$ (778,950) (1,116,275) $ - 3 (2,229,182) $ (67,984) $ - $ (23,000) $ (4,215,391)
- - (10,258) - - - (10,258)
- - - 16,793 1,904 - - 18,697
- - - 63,615 - - - 63,615
(778,950) (1,116,275) - (2,159,032) (66,080) - (23,000) (4,143,337)
- - - (20,024) - - - (20,024)
- - - 90 - - - 90
- (153,315) - - - - - (153,315)
- - - 97,720 - - - 97,720
$ (778,950) (1,269,590) $ - $ (2,081,246) $ (66,080) $ - $ (23,000) $ (4,218,866)
$ 15,606,368 121,577,052 $ 967,067 $ 117,962,929 $ 13,900,348  $ 11,264,202 $ 30,386,665 $ 311,664,631
$ 16,956,434 126,773,626  $ 847,985 $ 130,308,913 $ 13,589,806 $ 6,650,656 $ 29,304,231 $ 324,431,651
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18. Propiedades y Equipo, Neto (continuacion)

La Gerencia de infraestructura fisica tiene a su cargo la administracion de bienes propios del Grupo, donde
operan las oficinas bancarias y sedes administrativas. Dentro de este inventario se encuentran en
saneamiento de titularidad, predios adquiridos desde la cesion de activos de Caja Agraria a Banco Agrario,
los cuales al cierre del periodo se encuentran con solicitud de cancelacion de los embargos registrados en
la tradicién de los inmuebles, ante el Consejo Superior De La Judicatura.

Asi mismo, se continda trabajando con el Patrimonio Auténomo de la Caja Agraria en liquidacion, para
registrar la transferencia documental a nombre del Banco, toda vez que la posesién, uso y goce estan a
cargo del Grupo.

Bienes Inmuebles que se Encuentran en Proceso de Saneamiento

Los inmuebles relacionados a continuacién aun contindan en proceso de saneamiento, al 31 de diciembre
2025 el saldo el libro se relaciona en la siguiente tabla:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Oficina No. Matricula Valor en libros Valor en libros

Direccién General 50C472829 $ 52,388,465 $ 51,816,385
Edificio Avianca piso 28 50C-56086 1,351,167 1,368,945
Edificio Avianca piso 29 50C-113343 1,351,167 1,368,945
Cajibio — Lote y Construccién 120-31469 298,438 283,804
La Cruz Narifo — Local 246-5394 214,146 199,216
San Martin — Lote 236—-6491 163,240 508,710
Sasaima — Lote 156-26376 326,066 301,826
Total $ 56,092,689 $ 55,847,831

Las Propiedades y Equipo al 31 de diciembre del 2025 y 2024 no presentan restriccion.

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo evalué los factores internos y externos, incluidos los cambios
significativos en el entorno legal, econdémico, tecnolégico y de mercado que pudieran afectar
negativamente el valor de los activos. Como resultado de este analisis, se identificaron indicadores que
evidenciaran un deterioro en dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2025 la Gerencia de Servicios Administrativos como area administradora de los
activos identifico una vez culminado el inventario fisico en la red de oficinas, sedes administrativas
regionales y Direccién General, e identifico que:

a. El Grupo tiene 1.073 activos que se encuentran temporalmente fuera de servicio de los cuales 175
presentan valor en libros de $213,975, principalmente son equipo de oficina. Actualmente se adelanta
el proceso de seleccion de un proveedor que garantice la disposicion final adecuada, con el fin de
proceder a la baja contable mediante la modalidad de martillo.

b. El Grupo tiene 31.574 activos cuyo importe en libros bruto es de $53,302,579, que estan totalmente
depreciados pero que aun contintda usando en las diferentes oficinas.
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19. Activos Intangibles, Neto
Los valores de los activos intangibles se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Programas y aplicaciones informaticas
Costo programas de software $ 262,534,216 $ 160,634,282
Amortizacion programas de software (130,456,982) (82,679,113)

$ 132,077,234 5 77,955,169

El siguiente es el movimiento de las adiciones o adquisiciones y la amortizacién de los activos intangibles
del Grupo que corresponden a los programas y licencias de software:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo inicial $ 77,955,169 $ 52,136,423
Adquisiciones 38,275,231 19,510,328
Adiciones @ 73,797,369 41,475,008
Amortizacion (57,950,535) (35,166,590)
Saldo final $ 132,077,234 § 77,955,169

(a) Corresponde a las adiciones que deben capitalizarse de los proyectos que se encuentran en etapa de desarrollo
y activos renovados, principalmente estan representadas en; $24,734 millones — Licenciamiento Microsoft, $7,440
millones arrendamiento licencia azure, $1,550 millones Citrix universal premium, $1,146 millones licenciamiento
saas solucién erp cloud, $13,411 millones canal de conectividad enlace 2, $11,058 millones world class tesoreria,
$6,701 millones Carpeta unica punteo electronico, $4,416 millones Depositos especiales y $2,798 millones
sistema de pagos de bajo valor.
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20. Activos por Derechos de Uso, Neto y Obligaciones por Arrendamientos

Activos por Derecho de Uso, Neto

A continuacion, se presentan los movimientos de los activos por derechos de uso:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adiciones

Traslado desde PPE
Adecuaciones

Bajas y retiros
Incremento/Disminucién IPC
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones

Traslado PPE

Adecuaciones

Bajas y retiros
Incremento/Disminucion IPC
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Amortizaciéon

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Cargo por amortizacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Cargo por amortizacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Valor en libros al 31 de diciembre de
2024
Valor en libros al 31 de diciembre de
2025

Inmuebles Tecnologia Total
$ 174,740,782 $ 32,117,845 § 206,858,627
34,465,923 - 34,465,923
1,789,783 - 1,789,783
7,824,497 - 7,824,497
(24,594,498) - (24,594,498)
8,821,767 - 8,821,767
203,048,254 32,117,845 235,166,099
26,184,003 - 26,184,003
5,651,575 - 5,651,575
3,422,267 - 3,422,267
(32,057,728) - (32,057,728)
5,277,557 - 5,277,557
$ 211,525,928 $ 32,117,845 $ 243,643,773
$ (61,792937) $ (12,382,784) $  (74,175,721)
(33,287,136) (6,437,640) (39,724,776)
21,324,256 - 21,324,256
(73,755,817) (18,820,424) (92,576,241)
(35,686,105) (6,420,051) (42,106,156)
26,134,113 - 26,134,113
$ (83,307,809) $ (25,240,475) $ (108,548,284)
$ 129,292,437 $ 13,297,421  $ 142,589,858
$ 128,218,119 $ 6,877,370 $ 135,095,489
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20. Activos por Derechos de Uso, Neto y Obligaciones por Arrendamientos (continuacion)
Pasivos por Arrendamientos

A continuacién, se presentan los movimientos de obligaciones por arrendamientos:

Inmuebles Tecnologia Total

Obligaciones por Arrendamientos

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 108,102,992 §$ 21,209,671 $ 129,312,663
Adiciones 34,465,923 - 34,465,923
Incremento/Disminucion IPC 8,821,767 - 8,821,767
Bajas y retiros (1,561,033) - (1,561,033)
Intereses causados 10,474,093 1,354,385 11,828,478
Pagos efectuados (39,500,414) (7,751,531) (47,251,945)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 120,803,328 14,812,525 135,615,853
Adiciones 26,184,003 - 26,184,003
Incremento/Disminucién IPC 5,277,557 - 5,277,557
Bajas y retiros (297,651) - (297,651)
Intereses causados 11,493,621 851,714 12,345,335
Pagos efectuados (42,750,533) (7,751,525) (50,502,058)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 120,710,325 $ 7,912,714 $ 128,623,039

A continuacién, se detallan los vencimientos del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre de 2025:

Menos de un aino Entre 1y 5 afos Mas de 5 Aios Total

Bienes inmuebles  $ 4,093,129 $ 62,323,065 $ 54,294,131 $ 120,710,325
Tecnologia - 7,912,714 - 7,912,714
Total $ 4,093,129 $ 70,235,779 $ 54,294,131 $ 128,623,039

A continuacién, se detallan los vencimientos del pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2024:

Menos de un afio  Entre 1y 5afios  Mas de 5 Aios Total

Bienes inmuebles  § 4,977,288 § 53,930,002 § 61,896,038 $ 120,803,328
Tecnologia - 14,812,525 - 14,812,525
Total $ 4,977,288 § 68,742,527 § 61,896,038 $ 135,615,853
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21. Otros Activos No Financieros, Neto

Al 31 de diciembre de

2025 2024

Gastos pagados por anticipado

Seguros (1) $ 7,985,825 $ 2,105,682
Contribuciones 2,774 2,715
Total gastos pagados por anticipado $ 7,988,599 § 2,108,397
Otros

Otros activos no corrientes @ $ 1,215,942 $ 930,440
Otros activos por impuestos corrientes 420,293 266,752
Anticipos a contratos y proveedores 291,924 662,865
Derechos de registro de garantias mobiliarias 17,162 3,708
Activos no corrientes mantenidos para la venta 705 705
Total, otros activos 1,946,026 1,864,470
Total, otros activos no financieros $ 9,934,625 $ 3,972,867

(1) Elincremento obedece principalmente a la renovacion de diferentes polizas administrativas del Banco. Entre ellas
se destacan: pdliza global bancaria por $5,561,344, pdliza responsabilidad civil, directores y administrativos por
$1,395,505, y vida colectiva con una disminucion de $821,734. De igual manera en la Fiduciaria.

(2) El aumento en el saldo se origina principalmente por mayor reconocimiento de gastos pagados por anticipado por
concepto de honorarios (soportes y mantenimientos) de licencias de software.

22. Depositos y Exigibilidades
El detalle de los depdsitos y exigibilidades es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Depésitos judiciales y otros (! $ 10,334,449,780 $ 9,393,934,873
Cuentas de ahorro @ 8,670,313,628 8,142,823,095
Certificados de depdsito @ 2,778,180,012 2,735,515,803
Cuentas corrientes ¥ 1,909,331,042 1,826,123,149

$ 23,692,274,462 $ 22,098,396,920

(1) En este rubro se registran principalmente los depositos judiciales que, de conformidad con las disposiciones
legales, deben consignarse a érdenes de los despachos de la Rama Judicial, Autoridades de Policia, Entes
Coactivos, policivos o de expropiacion administrativa.

El Banco Agrario de Colombia fue asignado como entidad otorgante del Programa de Vivienda de Interés Social Rural
(VISR) para las vigencias de 2000 a 2017. Programa que es financiado con recursos aprobados en el Presupuesto
General de la Nacional y son girados al Banco Agrario de Colombia a través del Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural (MADR), siendo este el Ministerio responsable de la politica de vivienda rural para dichas vigencias. Los recursos
asignados corresponden a subsidios de vivienda de interés social rural que son asignados a campesinos en el sector
rural para mejoramiento de vivienda y/o viviendas nuevas.
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22. Depésitos y Exigibilidades (continuacion)

En la contabilidad del Banco Agrario se reconocen los recursos que son girados por el Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural mediante Plan Anualizado Mensual de Caja (PAC) y recursos girados por convenios
interadministrativos en pro del cumplimiento de las obligaciones contractuales con los contratistas o Gerencias
Integrales.

La variacion se debe principalmente al aumento en Depdsitos Judiciales Coactivos y Policivos. En el primer grupo,
507 oficinas subieron sus saldos en $733 mil millones y 253 los bajaron en $311 mil millones. En el segundo grupo,
184 oficinas aumentaron $458 mil millones y 87 redujeron $26 mil millones.

Considerando que estos recursos provienen de la Naciéon y son reconocidos en subcuentas dentro de grupo de
depositos Especiales en la contabilidad del Banco Agrario de Colombia. Dichos recursos con corte al mes de diciembre
de 2025 presentaron un saldo en los Estados Financieros en la cuenta de depdsitos especiales y exigibilidad en su
rubro de Depdsitos Judiciales y otros de $85.906.999 y un saldo al cierre del mes de diciembre del afio 2024 de
$68.841.348 para el mismo concepto.

(2) El incremento corresponde principalmente por los mayores saldos captados en los depdsitos de Ahorro Activo
privado por $378,664,036, y en los depodsitos de Ahorro Tradicional, por $376.722.144. Este aumento fue
parcialmente compensado por una disminucion de $307.858.418 en los depositos del sector oficial.

(3) La variacion se explica principalmente por la disminuciéon del 28% en los Certificados de Depdsito a Término
(CDTs) emitidos a 6 a 12 meses, equivalente a $367.090.974. Este efecto fue parcialmente compensado por un
incremento del 33% en los CDTs emitidos a 0 a 6 meses, por $353.089.036, y un aumento del 21% en los CDTs
emitidos a 12 a 18 meses, por $48.991.255.

(4) El incremento corresponde principalmente a los saldos captados de las cuentas corrientes privadas activas en
$103,872,371 compensado con una disminucion de las cuentas corrientes oficiales en $22,523,904.

23. Obligaciones Financieras con Bancos
El detalle de las Obligaciones Financieras con Bancos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Bancos nacionales en moneda local (") $ 11,991,635,511 $ 11,181,912,972
Operaciones del mercado @ 230,111,786 1,656,020,387
Compromisos Originados en Operaciones en corto © 8,058,272

$ 12,229,805,569 $ 12,837,933,359

(1) El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras en moneda local:
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23. Obligaciones Financieras con Bancos (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2025

Total Obligacion  Calificacion
Capital Vigente Interés Vigente Financiera de Riesgo
Fondo para el Financiamiento
Agropecuario — Finagro $ 11,783,702,163 $ 171,767,948 $ 11,955,470,111 AAA
Banco de Comercio Exterior —
Bancoldex S.A. 27,335,038 230,345 27,565,383 AAA
Financiera de Desarrollo
Territorial — Findeter 8,524,287 75,730 8,600,017 AAA
$ 11,819,561,488 $ 172,074,023 $ 11,991,635,511
Al 31 de diciembre de 2024
Total Obligacion Calificacién
Capital Vigente Interés Vigente Financiera de Riesgo

Fondo para el Financiamiento
Agropecuario — Finagro $
Banco de Comercio Exterior —

10,964,719,820

Bancodldex S.A. 26,587,201
Financiera de Desarrollo
Territorial — Findeter 16,951,944

$ 173,217,400
248,215

188,392

$ 11,137,937,220 AAA
26,835,416 AAA

17,140,336 AAA

$ 11,008,258,965

$ 173,654,007

$ 11,181,912,972

(2) El siguiente es el detalle de las operaciones de mercado monetario:

31 de diciembre de 2025

Tasa Nominal

Entidad Cantidad Valor Promedio Plazo Garantia Otorgada
Banco de la Republica 6 $ 230,111,460 8.85% 1 dia TES CORTO PLAZO
Banco de la Republica 1 326 (2.02)% 1 dia TES TASA FIJA

7 $ 230,111,786
31 de diciembre de 2024
Tasa Nominal

Entidad Cantidad Valor Promedio Plazo Garantia Otorgada
Banco de la Republica 4 $ 116,466,926 9.08% 7 dias TES TASA FIJA-TES UVR
Banco de la Republica TES TASA FIJA - TES UVR -

P 46 1,369,675,605 8.92% 2 dias VERDES y CORTO PLAZO

Camara de Riesgo 12 169,877,856 9.08% 7 dias TES TASA FIJA-TES UVR

22 $ 1,656,020,387

(3) EIl siguiente es el detalle de los compromisos originados en corto al 31 de diciembre de 2025, para el 31 de

diciembre de 2024 no se presento:
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31 de diciembre de 2025

Tasa Nominal

Entidad Cantidad Valor Promedio
Banco de la Republica 1 $ 5,059,078 7.25%
Camara de riesgo Central de
Contraparte 1 2,999,194 7.50%

1 $ 8,058,272

24. Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados de Negociacion

Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados

Dentro de estos pasivos se encuentran las operaciones con derivados, representados en Contratos de

Futuros, Forward y Swaps de Negociacién, como se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Futuros de Negociacién
De Monedas
Derechos de venta $ 37,969,800 $ 383,867,670
Obligacién de venta (37,969,800) (383,867,670)
De Titulos
Derechos de venta - -
Obligaciones de venta - -
Mark to market futuros de negociacién () $ - -
Forward de Negociacién
De Monedas
Derechos de compra $ 1,881,803 934,104
Obligacién de compra (1,914,843) (937,412)
Derechos de venta 1,524,844 26,590,085
Obligacién de venta (1,546,785) (27,437,253)
Mark to market forward de negociacién 2 $ (54,981) (850,476)
Swaps de Negociacién
Tasas de Interés
Derechos $ 92,839,615 50,964,193
Obligaciones (99,903,510) (53,808,128)
Mark to market swaps de negociacién $ (7,063,895) (2,843,935)
Total pasivo por instrumento financiero derivado de
negociacion $ (7,118,876) (3,694,411)
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Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados (continuacién)

(1) Para el cierre de diciembre de 2025 se encontraban vigentes 2 contratos Futuros de Forward Novados de venta
por USD10,000 con resultado de valoracién negativa de $272 y con vencimiento en enero de 2026

Al cierre de diciembre de 2024 se encontraban vigentes 17 contratos Futuros de Forward Novados de venta con
valoracion negativa de $18,732,170 y vencimientos entre enero y octubre de 2025.

(2) Al cierre de 31 de diciembre de 2025 el Banco registré 11 contratos Forward Delivery y Non Delivery de compra
y venta de ddlares por USD909,979 con resultado de valoracion negativa de derechos por $3,406,647
obligaciones por $3,461,628 y vencimientos acordados entre enero y mayo de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024 el Banco registr6 23 contratos Forward Delivery y Non Delivery de compra y venta de
dolares por USD6,482 con resultado de valoracion negativa de derechos por $27,524,189, obligaciones por
$28,374,665 y vencimientos acordados entre enero y abril 2025.

(3) Se registro al cierre de 2025 una valoracién negativa en 260 contratos Swaps de negociacion OIS novados tasa
fija y tasa variable, con un registro en los derechos de $92,839,615 y obligaciones de $99,903,510, con
vencimientos entre enero y diciembre de 2026.

Se registré al cierre de diciembre de 2024 una valoracion negativa en 239 contratos Swaps de negociacion OIS

novados tasa fija y tasa variable, con un registro en los derechos de $63,804,238 y obligaciones de $66,495,361, con
vencimientos entre octubre de 2025 y septiembre de 2026.

25. Beneficios a Empleados a Pagar

El detalle para los beneficios a empleados es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Vacaciones $ 33,109,879 $ 31,390,861
Prima por antigiiedad (") 10,841,542 -
Bonificaciones 3,220,319 1,854,822
Prima vacaciones extralegales 781,533 632,322
Cesantias @ 245,538 118,887
Prima legal 8,123 8,123

$ 48,206,934 $ 34,005,015

(1) El saldo al corte de diciembre de 2025 corresponde a la provision realizada sobre el total de la planta activa del
Banco para pago de prima de antigliedad al cumplir el quinquenio; al corte de diciembre del 2024 se venia
pagando cada vez que un funcionario cumplia dicho periodo de tiempo.

(2) El saldo al cierre de diciembre de 2025 corresponde a la provision de cesantias para los aprendices del SENA,
constituida durante ese afio, las cuales deben ser consignadas junto con las liquidaciones antes del 14 de febrero
del afio siguiente, conforme a la normativa aplicable.

Por su parte, al cierre de diciembre de 2024, el Banco solo efectuaba el pago de cesantias a los empleados, ya que
en ese periodo a los aprendices del SENA no se les liquidaban cesantias. En consecuencia, el saldo del rubro en 2024
fue cero.
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a) Gasto por Impuesto a las Ganancias

El calculo del impuesto a las ganancias se realiza conforme la mejor estimacion de la administracién tanto
del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido, calculados con base en las tasas
nominales decretadas por el gobierno nacional, asi:

e Afo gravable 2025 y 2024: Tasa nominal 40% (Impuesto de renta 35%; Sobretasa 5%).

La siguiente, es la composicion del gasto por Impuesto Sobre la Renta:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Impuesto de renta del periodo corriente $ 370,825,443 $ 226,379,913
Sobretasa 52,975,063 32,339,987
Ajuste de periodos anteriores 1,118,170 1,154,778
Subtotal impuestos periodo corriente 424,918,676 259,874,678
Impuestos diferidos (69,816,859) (68,253,797)
Total $ 355,101,817 $ 191,620,881

El siguiente es el detalle del pasivo por impuesto a las ganancias:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Pasivo / Activo por Impuesto a las Ganancias Ao
Corriente, Neto
Impuesto corriente por pagar $ 423,800,506 $ 258,719,899
(=) Retenciones y autorretenciones a favor y saldos a favor (258,107,307) (339,389,234)
(-) Saldo a favor afio anterior (43,958,559) -
Total, Pasivo / Activo por impuesto a las ganancias afo
corriente, neto 121,734,641 (80,669,335)
Total, impuesto sobre las ganancias, neto $ 121,734641 $ (80,669,335)

El siguiente es el detalle del saldo por concepto de anticipos, retenciones y autorretenciones a favor:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Autorretenciones a favor $ 225,996,414 $ 217,805,774
Anticipo Impuesto de Renta 393,173 69,542,692
Anticipo Sobretasa de Renta 31,717,720 48,165,882
Sobrantes en liquidacion de impuestos 43,958,559 3,874,886
Total, Anticipos y Autorretenciones a favor $ 302,065,866 $ 339,389,234
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b) Reconciliacion de la Tasa de Impuestos de Acuerdo con las Disposiciones Tributarias y la Tasa

Efectiva

Las disposiciones fiscales vigentes en Colombia en relacion con el impuesto de renta y complementarios
establecen, entre otras cosas, lo siguiente:

VI.

VII.

VIII.

IX.

La ley para la Igualdad y Justicia Social 2277 de 2022 modificé la tarifa de la sobretasa del impuesto
sobre la renta del 3% al 5% para los afos 2023 al 2027.

Mediante los Decretos 1390 y 1474 de diciembre de 2025, el Gobierno Nacional declaré el Estado de
Emergencia Econémica, Social y Ecolégica para atender la crisis fiscal y social. En desarrollo de
dicha declaratoria, el Decreto 1474 de 2025 adopt6é medidas tributarias extraordinarias, incluyendo el
incremento de la sobretasa al impuesto de renta del sector financiero de 5 a 15 puntos para la
vigencia 2026. Estas medidas son temporales, destinadas a financiar el Presupuesto General de la
Nacion 2026 y sujetas al control automatico de constitucionalidad por parte de la Corte
Constitucional.

La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al 0,5% del patrimonio
liquido del ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para el afio 2020, y al 0% a partir
del afio 2021 y siguientes.

La Ley para la Igualdad y Justicia Social 2277 de 2022 establece un impuesto minimo equivalente al
15% de la ganancia contable si la Tasa de Tributacién Depurada (TTD) esté por debajo de ese nivel.

La Ley para la Igualdad y Justicia Social 2277 de 2022 establece que, el Impuesto de Industria 'y
Comercio y Avisos y Tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable sera deducible en
la depuracion de la renta liquida del periodo.

Con la Ley 2155 de 2021 para los periodos gravables 2022 y 2023 se extiende el beneficio de
auditoria para los contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta y complementarios del
afo gravable en relacién con el impuesto neto de renta del afio gravable anterior por lo menos en un
35% 0 25%; con lo cual, la declaracion de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes
a la fecha de su presentacion respectivamente.

La Ley 2294 de 2023 por el cual, se expide el Plan Nacional de Desarrollo 2022 — 2026 “Colombia
Potencia Mundial de Vida” prorroga el beneficio de auditoria desde el afio 2024 al 2026.

Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los
12 periodos gravables siguientes.

La tarifa del impuesto por ganancia ocasional vigente para el afio 2023 segun La ley para la Igualdad
y Justicia Social 2277 de 2022 es del 15%.

El siguiente es un resumen de la conciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la renta calculado
a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado
de resultados:
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Conciliacion de la Tasa Nominal de Impuestos y la Tasa Efectiva

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2025 2024

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 916,262,749 $ 474,413,475
Gasto por impuesto tedrico 40.00% 366,505,100 40.00% 189,765,390
Gastos no deducibles 9,625,621 4,634,754
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (10,836,670) (1,440,967)
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (2,224,016) (3,447,859)
Ajuste de periodos anteriores 562,598 912,558
Otros conceptos (8,530,815) 1,197,005
Total, gasto del impuesto del periodo 38.76% $ 355,101,817 40.39% $ 191,620,881

¢) Impuesto Diferido por tipo de Diferencia Temporaria

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar
a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los
periodos terminados en 31 de diciembre de 2025 y 2024 con base en las tasas tributarias actualmente
vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revierten.

Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a Acreditado diciembre de
2024 resultados (cargado) a ORI 2025
Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta fija (valor razonable y
costo amortizado) $ 28,927,779 $ 19,865,288 $ - $ 48,793,067
Valoracion de derivados 8,886,891 (5,354,943) - 3,531,948
Operaciones simultaneas 945,607 (889,877) - 55,730
Diferencias entre las bases contables y fiscales de la
cartera de crédito 320,310,567 109,206,884 - 429,517,452
Cuentas por cobrar comisiones por negocios
fiduciarios 579,578 302,680 - 882,258
Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo
de propiedades planta y equipo 15,704 1,178 - 16,882
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos
diferidos de activos intangibles (Software y mejoras) 13,475,179 3,972,188 - 17,447,367
Provisiones pasivas no deducibles 9,605,721 17,890,226 - 27,495,947
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos
diferidos de activos intangibles (libranzas) (1,034,523) 782,413 - (252,110)
Arrendamiento financiero 61,679,052 (161,061) - 61,517,991
Diferencia en Cambio 144,714 4,672,457 - 4,817,172
Subtotal (1) $ 443,536,270 $ 150,287,434 $ - $ 593,823,704
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c) Impuesto Diferido por tipo de Diferencia Temporaria (continuacion)

Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a Acreditado diciembre de
2024 resultados (cargado) a ORI 2025
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija (a valor razonable
y a costo amortizados en titulos de deuda) $ (56,093,185) $ 6,786,166 $ - $ (49,307,018)
Valoracién de inversiones de renta variable (a valor
razonable con cambios en el ORI) (8,262,166) - (2,920,342) (11,182,507)
Operaciones simultaneas - (1,201,741) - (1,201,741)
Valoracién de derivados (599,575) (17,043,454) - (17,643,028)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de bienes
recibidos en pago — Propiedades de Inversion (6,363,659) (2,411,844) - (8,775,503)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
propiedades planta y equipo (25,425,678) (3,602,644) - (29,028,322)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de la
cartera de crédito (Deterioro) (245,735,488) (67,281,464) - (313,016,953)
Arrendamiento financiero (57,035,943) 2,248,063 - (54,787,880)
Otros Pasivos, Diferencia en cambio, Ingresos por
anticipado (4,252,335) 2,036,343 - (2,215,992)
Subtotal (1) (403,768,028) (80,470,574) (2,920,342) (487,158,944)
Total $ 39,768,243 $ 69,816,859 $ (2,920,342) $ 106,664,760

Recuperabilidad del Impuesto Diferido Activo

A partir del plan de negocio aprobado por la Junta Directiva del BAC en el que se realizaron las
proyecciones favorables de ganancias futuras del Banco Agrario de Colombia, de los afios 2025 a 2026,
asi como los resultados histéricos de los ultimos afios en los que se mantiene una ganancia estable tanto
en el Banco como en la Sociedad Fiduciaria, se concluye igualmente que las Entidades, cuentan con la
capacidad para deducir en los periodos siguientes, la reversién de las diferencias temporarias imponibles
actuales registradas en el Impuesto Diferido activo, por los conceptos que lo generaron, detallado en la

tabla anterior.
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Ano terminado al 31 de diciembre de 2024

Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a Acreditado diciembre de
2023 resultados (cargado) a ORI 2024
Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta fija (valor razonable y
costo amortizado) $ 15788835 § 13,138,944 §$ - $ 28,927,779
Valoracion de derivados 549,899 8,336,991 - 8,886,891
Operaciones simultaneas 552,088 393,519 - 945,607
Diferencias entre las bases contables y fiscales de la
cartera de crédito provision adicional 102,870,474 (18,340,996) - 84,529,478
Cuentas por cobrar comisiones por negocios
fiduciarios 1,455,353 (875,775) - 579,578
Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo
de propiedades planta y equipo (585,643) 601,347 - 15,704
Diferencias entre las bases contables y fiscales de la
cartera de crédito provision general 152,096,208 83,684,882 - 235,781,089
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos
diferidos de activos intangibles (Software y mejoras) 8,772,358 4,702,822 - 13,475,179
Provisiones pasivas no deducibles 3,311,236 6,294,485 - 9,605,721
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos
diferidos de activos intangibles (libranzas) (857,531) (176,992) - (1,034,523)
Arrendamiento financiero 56,603,406 5,075,646 - 61,679,052
Diferencia en Cambio 6,693,840 (6,549,126) - 144,714
Subtotal (1) $ 347,250,524 $ 96,285,746 $ — $ 443,536,270
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija (a valor razonable
y a costo amortizados en titulos de deuda) $ (43,392,474) $ (12,700,711) $ - $ (56,093,185)
Valoracion de inversiones de renta variable (a valor
razonable con cambios en el ORI) (3,181,129) - (5,081,036) (8,262,166)
Operaciones simultaneas (128,488) 128,488 - -
Valoracion de derivados (19,113,739) 18,514,164 - (599,575)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de bienes
recibidos en pago — Propiedades de Inversion (8,404,955) 2,041,296 - (6,363,659)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
propiedades planta y equipo (27,406,178) 1,980,500 - (25,425,678)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de la
cartera de crédito (Deterioro) (215,388,992) (30,346,496) - (245,735,488)
Arrendamiento financiero (53,073,163) (3,962,780) - (57,035,943)
Otros Pasivos, Diferencia en cambio, Ingresos por
anticipado (243,634) (4,008,701) - (4,252,335)
Subtotal (1) (370,332,752) (28,354,239) (5,081,036) (403,768,028)
Total $ (23,082,228) $ 67,931,507 $ (5,081,036) $ 39,768,243
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d) Efecto del Impuesto Diferido en cada Componente de la Cuenta de Otros Resultados Integrales
en el Patrimonio

Los efectos del impuesto diferido en cada componente de la cuenta de otros ingresos comprensivos se
resumen a continuacion:

31 de Diciembre de 2024 31 de Diciembre de 2025
Saldo al 31 de Saldo a 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de  Movimiento del diciembre de  Movimiento del Diciembre de
2023 Periodo 2024 Periodo 2025
Partidas que pueden ser subsecuentemente
reclasificadas a resultados
Otros resultados integrales de inversiones
contabilizados — Credibanco $ (6,461,433) $ 17,054 $  (6,444,379) $ (551,401) $  (6,995,780)
Impto. diferido por Inst.Fros.al valor razonable
con cambios en el ORI 1,596,170 5,081,036 6,677,206 2,920,342 9,597,548
FNA Titulos participativos - - (33,890,628) (18,917,544) (52,808,172)
Método de participacion
Patrimontal_Enterritorio - - (64,299) (49,531) (113,830)
Finagro titulos participativos (45,179,346) (7,576,647) (52,755,993) (1,054,806) (53,810,799)
Total, otros resultados integrales durante el
periodo $ (50,044,609) $ (2,478,557) $ (86,478,093) $ (17,652,940) $ (104,131,033)

(1) Mediante el Decreto Ley 1962 del 15 de noviembre de 2023 “Por el cual se homogeneizan las disposiciones que
regulan la gobernanza y los regimenes de las entidades publicas de servicios financieros”, el Gobierno Nacional
utilizando las facultades conferidas por la Ley 2294 de 2023 “por el cual se expide el plan nacional de desarrollo
2022- 2026 “Colombia Potencia Mundial de la Vida” otorgd al Banco Agrario de Colombia, 33.890.628 acciones
del Fondo Nacional del Ahorro con un valor nominal de mil pesos ($1,000) cada una.

e) Posicion por Incertidumbres Tributarias Inciertas

Para los Estados Financieros con corte a 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han analizado las posiciones
tributarias adoptadas en las declaraciones aun sujetas a revision por parte de las Autoridades Tributarias,
a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia entre tales posiciones y las de la
Administracion de Impuestos. De acuerdo con las evaluaciones efectuadas no se han identificado hechos
que conlleven al registro de provisiones adicionales por este concepto.

A continuacion, se relacionan las declaraciones de renta del Banco Agrario de Colombia de los ultimos
afnos y su estado de firmeza al corte 31 de diciembre 2025:

Fecha de Fecha de
Ano No. De Formulario Observaciones presentacion Firmeza Estado actual
2017 1113605466199 Con correccion 24/10/2018 24/10/2021 En firme
2018 1114600000737 Solo inicial 09/04/2019 08/04/2022 En firme
2019 1115605721122 Con correccién 29/12/2020 29/12/2023 En firme
2020 1116600037457 Solo inicial 23/04/2021 23/04/2024 En firme
Solo inicial —Beneficio de

2021 1116606615445  Auditoria /Auditada por la Dian 22/04/2022 21/10/2022 En firme
2022 1117600020820 Inicial 21/04/2023

1117606093545 Con correccion 02/06/2023 23/10/2023 En firme
2023 1117607236640 Solo inicial 22/04/2024 22/04/2027 Sin firmeza
2024 1117616134241 Solo inicial 24/04/2025 24/04/2028 Sin firmeza
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e) Posicion por Incertidumbres Tributarias Inciertas (continuacion)

La Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no presenta incertidumbres fiscales que le
generen una provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen
riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

La Sociedad Fiduciaria analizé las implicaciones de la CINIF 23, incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias vigente a partir del 1 de enero de 2021 y determiné que en la entidad no se
ha evidenciado situaciones en las que se tenga incertidumbre sobre el tratamiento fiscal, que no cumplan
con lo exigido por la normatividad fiscal para la correspondiente deduccién en la declaracion de renta, para
asi mismo no tener requerimientos o pliegos posteriores por la autoridad fiscal.

f) Impuestos Diferidos con Respecto a Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios
Conjuntos

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, la Compadia no registré impuestos diferidos pasivos
relacionados con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias. Lo anterior debido a que: i) La
Compaiiia tiene el control de la subsidiaria y de la decision de venta de sus inversiones, por consiguiente,
puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y la Compaiiia no tiene previsto su
realizacion en un futuro previsible.

Para efectos fiscales, es importante considerar que el Gobierno expidid el Decreto 1474 del 29 de
diciembre de 2025, “por el cual se adoptan medidas tributarias destinadas a atender los gastos del
Presupuesto General de la Nacién necesarios para hacer frente al Estado de Emergencia declarado por
el Decreto 1390 de 2025”. Este decreto establecié medidas fiscales extraordinarias orientadas a generar
ingresos adicionales para mitigar los efectos de la crisis econdmica derivada de dicha emergencia.

En relacion con el impuesto sobre la renta, el decreto incrementé temporalmente la tarifa aplicable al sector
financiero al 50% a partir del afo gravable 2026. Debido a que el impuesto sobre la renta es un impuesto
de periodo, esta modificacion no afecta la determinacion del impuesto corriente correspondiente al afio
gravable 2025.

No obstante, al encontrarse la norma vigente al 31 de diciembre de 2025, y de conformidad con la NIC 12
— Impuesto a las Ganancias, los activos y pasivos por impuesto diferido se midieron utilizando la tarifa del
50%, que corresponde al porcentaje aprobado para el periodo en el cual se espera que reviertan las
diferencias temporarias.
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27. Provisiones
El detalle de las provisiones es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Multas, Sanciones y Litigios

Procesos laborales (! $ 7,640,577 $ 2,302,602
Procesos administrativos @ 2,926,347 1,523,654
Procesos civiles ® 1,828,688 594,054
Proceso DIAN y otras 8,068 274,168
Total, Multas, Sanciones y Litigios $ 12,403,680 $ 4,694,478
Otras

Operaciones conjuntas $ 2,557,424 % 2,382,377
Contribuciones y afiliaciones 1,020,000 1,097,000
Total, Otras 3,577,424 3,479,377
Total, Provisiones $ 15,981,104 $ 8,173,855

(1) Procesos laborales: Procesos judiciales que tienen como fin resolver los conflictos entre empleador y
empleado, de acuerdo con las pretensiones de los demandantes corresponden a solicitud de reintegro e
indemnizacion por despido sin justa causa.

El saldo a diciembre de 2025 corresponde principalmente a demandas laborales por $6,172,268 entre los mas
significativos se encuentran las siguientes provisiones por litigios con alta probabilidad de pérdida; Hernando Alzate
Hurtado $3.076.000, Marisol Silva Mantilla por $1,550.000, Johnny Ventura Guerrero Suarez por $824.000, Andrea
Beatriz Gonzalez por $284.000 y Esperanza Moreno por $181.000. El valor provisionado corresponde al 100% de la
pretension.

Para el cierre de diciembre 2025 existen provisiones para 24 procesos laborales y a diciembre 2024 existen
provisiones para 20 procesos.

El mas significativo a diciembre 2025 por valor de $3,076,515 y a diciembre 2024 esta por $936,760 ambos en primera
instancia.

La variacién corresponde a constitucion de provisiones nuevas y utilizacién, reintegro o reversion de provisiones. El
valor de la provision corresponde al 100% de la pretension.

(2) Procesos Administrativos: Procesos instaurados ante la jurisdiccion contenciosa administrativa y la
superintendencia Financiera de Colombia, que de acuerdo con los hechos tiene como propdsito la accién de
proteccién al consumidor financiero de menor y mayor cuantia, al cierre diciembre 2024 existen provisiones para
34 procesos y para el cierre de diciembre 2025 existen provisiones para 45 procesos administrativos.

El mas significativo a diciembre 2024 esta por $448,504 y se encuentra en estado cerrado por utilizacion de provisién
en enero 2025 y a diciembre 2025 por valor de $1,580,041 y se encuentra en primera instancia.
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27. Provisiones (continuacion)

La variacion corresponde a constitucion de provisiones nuevas y utilizacion, reintegro o reversion de provisiones. El
valor de la provision corresponde al 100% de la pretension.

(3) Procesos civiles: Conjunto de actuaciones tendientes a resolver conflictos privados entre particulares, personas
naturales o juridicas, por incumplimiento de obligaciones contractuales, reclamaciones por dafos y perjuicios de
menor y mayor cuantia, al cierre diciembre 2024 existen provisiones para 14 procesos y para el cierre de
diciembre 2025 existen provisiones para 20 procesos civiles.

El mas significativo a diciembre 2024 esta por $330,000 y a diciembre 2025 por valor de $1,174,629 y se encuentran

en primera instancia. La variacion corresponde a constitucidn de provisiones nuevas vy utilizacion, reintegro o reversion
de provisiones. El valor de la provisién corresponde al 100% de la pretension.
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El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Total Multas Otras Operaciones
Laborales Civiles Administrativos Otros Procesos Sanc.y Litigios Provisiones Conjuntas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 2223304 $ 517,157 $ 883,359 $ 572,929 $ 4,196,749 $ 1,329,656 $ 1,961,807 $ 7,488,212
Provisiones constituidas 1,467,760 1,022,305 1,173,338 - 3,663,403 - 420,570 4,083,973
Liberacion de provisiones (1,388,462) (945,408) (533,043) (298,761) (3,165,674) (232,656) - (3,398,330)
Saldo al 31 diciembre de 2024 2,302,602 594,054 1,523,654 274,168 4,694,478 1,097,000 2,382,377 8,173,855
Provisiones constituidas 6,193,326 1,741,449 3,077,121 - 11,011,896 - 175,047 11,186,943
Liberacion de provisiones (855,351) (506,815) (1,674,428) (266,100) (3,302,694) (77,000) - (3,379,694)
Saldo Al 31 de diciembre de 2025 $ 7,640,577 $ 1,828,688 $ 2,926,347 $ 8,068 $ 12,403,680 $ 1,020,000 $ 2,557,424 $ 15,981,104

111



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

28. Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2025 de 2024
Proveedores y Servicios (") 156,852,478 138,594,044
Retenciones y aportes laborales 43,186,411 36,322,845
Convenio libranzas @ 32,636,872 5,387,470
Comisiones © 31,309,208 17,850,592
Seguros ¢4 31,169,263 44,200,474
Retiros tarjeta Debito ©® 29,485,140 28,598,902
Impuestos 20,999,804 19,241,996
Cheques Girados No Cobrados 18,569,171 17,691,717
Compensaciones de redes © 14,412,000 16,442,404
Honorarios () 8,427,944 15,946,652
Bancos por liquidacion de operaciones con Derivados ©) 7,283,700 656,270
Recaudo de obligaciones al cobro 7,172,271 6,998,887
Diversas 4,794,447 1,479,872
Propaganda y publicidad 3,030,017 1,826,609
Contribuciones sobre transacciones © 2,988,834 1,342,529
Transferencias transferencias interbancarias (19 2,319,495 3,512,493
Prometientes Compradores (") 1,780,554 568,540
Cuentas por pagar Operaciones Conjuntas 1,763,260 1,290,337
Publicaciones y suscripciones 1,272,871 1,324,119
Auxilio Funerario 1,118,433 1,208,158
Ingresos anticipados 995,235 13,324
Sobrantes de pagos en créditos cancelados 968,882 1,429,480
Utilizacién de banca virtual pendientes 674,147 647,127
Subvenciones del Gobierno 574,026 -
Saldos a favor tarjeta de crédito aplicados 257,291 495,163
Cuentas por pagar administrativas — Aseguradoras 3,147 31,144

(1

)

@)

$ 424,044,901 $ 363,101,148

El saldo a 31 de diciembre de 2025 corresponde principalmente a obligaciones con proveedores derivados de la
adquisicidon de bienes y servicios. Entre los proveedores mas representativos se encuentra: Unidon Temporal
Friocosta, Unidn Temporal Institucional, Consorcio Linktinc—Muscogee Rama Judicial, Comunicacién celular
Comcel, Integra Technologies Colombia Sas, Adenza INC, Colombia Telecomunicaciones S.A. y Energia Integral
Andina.

La variacion obedece al efecto de una modificacion en la politica de aplicacion de pagos del convenio de libranzas.
A partir de 2025, los recursos recibidos de manera anticipada por las pagadurias dejaron de aplicarse al cierre de
cada mes y pasaron a aplicarse en la fecha pactada en el anexo operativo con cada entidad. Adicionalmente,
Colpensiones aboné recursos que fueron aplicados unicamente hasta enero, incrementando el saldo pendiente
al cierre de diciembre de 2025.

El incremento corresponde principalmente a la provisiéon por comisiones generadas en la dispersion de giros de
los programas Colombia Mayor, Renta Joven y Renta Ciudadana. En el 2024 Unicamente dispersaba giros del
programa Renta Ciudadana, por lo que el volumen de operaciones en 2025 fue significativamente mayor.
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(4) El saldo a diciembre 2025 corresponde principalmente a valores por pagar asociados a productos de cartera de
crédito, destacandose el seguro de vida Grupo Deudores por $10,814,765 y el saldo con Positiva Compariia de
Seguros S.A. por $15,092,000.

(5) Aumento en los retiros en efectivo realizados con tarjeta débito los cajeros Servibanca $2,916,205 compensado
con una disminucion de retiros en con tarjeta debito red Visa y billetera Digital por $2,022,401.

(6) El saldo de esta cuenta corresponde a las transferencias interbancarias realizadas después de las 3:00 pm, las
cuales son aplicadas el primer dia habil del mes siguiente en la primera compensacion con las Camaras. La
disminucion en diciembre de 2025 en comparacion con diciembre de 2024 se genera por un menor volumen de
operaciones.

(7) Los honorarios corresponden a:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Recaudos honorarios pre—juridicos y juridicos @ $ 5,826,253 $ 4,658,430
Otros Honorarios ® 2,550,895 10,243,887
Cobranzas © 41,945 17,829
Asesoria desarrollo @) 8,851 1,026,506
$ 8,427,944 % 15,946,652

(a) El saldo corresponde principalmente a los honorarios cobrados a clientes hasta el afio 2019, los cuales se
encuentran en un proceso de conciliaciéon con el objetivo de realizar el retorno de los cobros realizados a los
clientes por dichos conceptos. El Banco identifica los saldos que cumplen una antigliedad de mas de 10 afios
para aplicar el concepto de prescripcion y reclasificarlos a la cuenta del ingreso.

(b) El saldo corresponde principalmente a los honorarios por pagar de acuerdo con la necesidad de servicios
profesionales para el funcionamiento de plataformas del Banco, digitalizacién de firmas y switch transaccional.

La variacion corresponde principalmente al pago de los honorarios principalmente de: Topaz Colombia S.A.
$3,032,614, SAP Colombia S.A.S. $660.570; American Smart Systems & Networks Ltda, Asnnet. $543.738, Serlefin
S.A.S. $340.301, Institute Colombia S.A.S. $313.230; C Y C Services S.A.S. $240.937

(c) La variacién corresponde al pago de honorarios por asesoria de desarrollo al proveedor TDC Colombia Ltda.
Asimismo, se genera una disminucion debido a la necesidad de dichos procedimientos.

(8) El saldo a diciembre 2025 corresponde principalmente a la cuenta por pagar a la Camara de Riesgo Central de
la Contraparte como resultado de la valoracion negativa de derivados por $7.283.700.

(9) Elsaldo corresponde al Gravamen a los Movimientos Financieros (GMF) de transacciones realizadas en cuentas
de ahorros, cuentas corrientes, pagos via CENIT a proveedores, entre otros.

(10) La variacion se explica principalmente por un menor volumen de transferencias interbancarias realizadas a través
de la Camara de Compensacion ACH Colombia y por las transacciones efectuadas mediante comercios PSE el
31 de diciembre de 2025. En contraste, para diciembre de 2024, el saldo presenté un incremento, dado que
acumuld las operaciones realizadas desde el 29 de noviembre, las cuales son aplicadas el primer dia habil del
mes siguiente.

(11) El incremento corresponde a la consignacién del 100% por la venta del Bien Recibido en Dacién de Pago
(BRDP’s) de la Granja Avicola con participacion del Banco de 71,6729% por $281,000 y venta de lote via al Pollo
$931,000.
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El Grupo mantiene una composiciéon accionaria que concentra la propiedad en el Grupo Bicentenario
S.A.S, y sus acciones no son negociadas en Bolsa de Valores, razén por la cual, su estructura accionaria
esta conformada por acciones comunes.

El dia 24 de septiembre de 2020 en concordancia con lo estipulado en articulo 1 del decreto 492 del 28 de
marzo de 2020 la participacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico fue transferida al Grupo
Bicentenario S.A.S

Adicionalmente, no han sido emitidas acciones preferenciales, asi como tampoco han sido efectuadas
readquisiciones.

Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital suscrito y pagado es de $445,637,520 representado en
44,563,752 acciones, de valor nominal $10,000 pesos cada una, distribuido de la siguiente manera:

Acciones
% de Suscritas Valor Nominal Valor
Accionista Participacion y Pagadas Accién Participacion
Grupo Bicentenario S.A.S 99.999975% 44,563,741 10 $ 445,637,410
Bolsa Mercantil de Colombia 0.000020% 9 10 90
Corabastos S. A. 0.000005% 2 10 20
Total 100.000000% 44,563,752 10 $ 445,637,520
Reservas
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2025 de 2024
Reserva Legal (1) $ 2,264,514,203 $ 2,032,952,673

$ 2,264,514,203 $ 2,032,952,673

(1) La Asamblea General de Accionistas en marzo de 2025 aprobé incrementar la reserva legal por valor de
$231,561,530, equivalentes al 60% de las utilidades del ejercicio 2024.

Ganancias o Pérdidas no Realizadas (ORI)

Variacion Patrimonial de Inversiones en Titulos Participativos

Corresponde a la valoracion por el método variaciéon patrimonial o por el precio de la acciéon determinado
por el Proveedor de precios para valoracion (PIP Colombia S.A. y Precia S.A.) sobre las participaciones

accionarias que posee el Grupo al final del ejercicio.

De las acciones que el Grupo posee en las siguientes entidades:
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Variacion Patrimonial de Inversiones en Titulos Participativos (continuacion)

Al 31 de diciembre Al 31 de
de 2025 diciembre de 2024

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario S.A.

Finagro @ $ 53,810,798 $ 52,755,993
Fondo Nacional del Ahorro ®) 52,808,172 33,890,628
Credibanco S.A. © 6,995,781 6,444,380
Enterritorio ) 113,830 64,299
Impuesto diferido por instrumentos financieros () (9,597,548) (6,677,207)

(a)

(b)

()

(d)

(e)

$ 104,131,033 $ 86,478,093

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentra vigente la valoracion que realizé el proveedor de precios con este corte
donde determind un precio por accion de $3,584,40 pesos. Por su parte, al 31 de diciembre de 2024 el proveedor
fijo un precio por accion de $3.564,61 pesos.

Al 31 de diciembre de 2025, se encuentra vigente la valoracion que realizé el proveedor de precios con este corte
donde determind un precio por accion de $1,558.19 pesos. Por su parte, al 31 de diciembre de 2024 las acciones
del Fondo Nacional del Ahorro estaban registradas por un valor nominal de $1,000 pesos.

Al 31 de diciembre de 2025, se encuentra vigente la valoracion determinada por el proveedor de precios con este
corte donde determino un precio por accion de $121,74 pesos. Por su parte, al cierre de 31 de diciembre de 2024,
el proveedor de precios determind un precio por accion de $118,83 pesos. El precio por accion es determinado y
suministrado por el proveedor de precios Infovalmer — Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A. — Precia.

La variacion corresponde a la actualizacion del valor de la inversidon Acciones de Enterritorio, con base en el valor
intrinseco certificado por dicha entidad al corte de junio de 2025.

El saldo al 31 de diciembre de 2025 comprende los ajustes efectuados, conforme a las normas legales por

concepto de instrumentos financieros. Adicionalmente el incremento corresponde principalmente a la valoracion
de Fondo Nacional del Ahorro.
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El detalle de Ingresos Netos por Intereses es el siguiente:

Al 31 de diciembre
de 2025

Al 31 de

diciembre de 2024

Ingresos por intereses
Cartera microcrédito
Cartera comercial

$ 1,616,102,493
1,101,202,573

$ 1,611,529,013

1,232,455,935

Cartera consumo 331,191,180 285,969,915

Cartera de vivienda 58,162,116 46,980,390

Otros Ingresos por intereses 4,559,930 2,956,097

Ingresos por intereses cartera de crédito (") 3,111,218,292 3,179,891,350

Ingresos financieros operaciones del mercado monetario @ 127,642,013 99,726,037

Otros intereses netos ©® 3,647,266 8,232,462

Total, ingresos por intereses 3,242,507,571 3,287,849,849

Gastos por intereses

Depésitos judiciales 4 (295,241,408) (326,078,681)
Cuentas de ahorro ® (189,906,365) (170,567,395)
Certificados de depésito a término ©) (191,936,758) (296,794,195)
Cuentas corrientes (14,393,497) (11,228,066)

Total, gasto por intereses de depésitos y exigibilidades (691,478,028)

(804,668,337)

(807,697,459)
(12,319,722)

(1,062,010,214)
(11,747,904)
(820,017,181) _ (1,073,758,118)
(1,511,495,209) _ (1,878,426,455)
$ 1,731,012,362 _$ 1,409,423,394

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras ()
Pasivos por arrendamientos

Gasto por intereses créditos con bancos y otros
Total, gastos por intereses

Ingresos netos por intereses

(1) El siguiente es el detalle de los ingresos por intereses de cartera por tipo de recurso:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Recursos Propios

Comercial 729,523,405 764,910,416
Consumo 331,191,180 285,969,270
Microcrédito 319,686,540 276,313,623
Vivienda 58,162,116 46,980,390
Otros 4,559,929 2,956,098
Total, Recursos Propios 1,443,123,170 1,377,129,797
Redescuento

Microcrédito 1,296,415,954 1,335,215,390
Comercial 371,679,168 467,546,163

1,668,095,122 1,802,761,553
$ 3,111,218,292 § 3,179,891,350

Total, Redescuento
Total, Intereses Cartera

(2) La variacion se explica principalmente por el incremento en la constitucién de fondos interbancarios activos
durante 2025.
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Ingresos Netos por Intereses (continuacion)

El periodo comprendido entre enero y diciembre de 2025, la Tesoreria realiz6 negociaciones por un valor promedio
de $198,137,000, con una tasa efectiva anual promedio de 8,93%. superior en monto a lo observado en 2024,
cuando el promedio invertido fue de $89,836,100 una tasa efectiva anual promedio de 10,51%.

Adicionalmente, incrementé el volumen de los rendimientos de los compromisos de transferencia derivados de las
operaciones simultdneas. Entre enero y diciembre de 2025, la Tesoreria del Banco realizé negociaciones por un
promedio de $1.230.423.700, con una tasa efectiva anual promedio del 8,82%. En comparacion, durante el mismo
periodo de 2024, el volumen negociado ascendié a $842.025.600, con una tasa efectiva anual promedio del 10,60%.

@)

(4)

®)

(6)

()

31.

La disminucion se origina en el mayor gasto neto registrado al 31 de diciembre de 2025, producto de los reajustes
operativos derivados del recalculo en la causacion de intereses de créditos activos y pasivos por redescuento.
Este proceso generé una reduccion del ingreso neto por este concepto frente al periodo anterior.

La disminucion en los intereses reconocidos por depdsitos judiciales obedece a la reduccion de la tasa DTF, la
cual pasé de un promedio de 10,23% en diciembre de 2024 a 8,97% en diciembre de 2025, afectando
directamente el rendimiento generado por estos recursos.

El incremento en este rubro se explica por el mayor saldo de capital captado en depésitos de ahorro activo, lo
que generd un aumento en los intereses causados durante 2025.

La disminucion se origina en la reduccion del capital captado, base para la liquidacion de rendimientos. A
diciembre de 2025, esta caida se concentré en los CDT menores a 12 meses, con una reduccion de $88.907.691.
Ademas, en los primeros meses de 2024 se realizé una campafia de captacion de CDT con tasas de hasta
11,20% EA, mientras que en 2025 las tasas ofrecidas alcanzaron solo el 8,48% EA.

La variacion se debe principalmente a la disminucion en la tasa de liquidacion de intereses de los créditos
otorgados por Finagro al Banco. En diciembre de 2025, la IBR y DTF promediaron 8,71% y 8,52%,
respectivamente, frente a 9,12% y 8,88% en diciembre de 2024.

Utilidad de Operaciones Financieras, Neto

A continuacién, se describe el detalle de los ingresos netos generados por la valoracion de activos
financieros y diferencia de cambio:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Ingresos por valoracion

Inversiones medidas a costo amortizado (" $ 694,081,999 $ 745,795,186
Valoracion de inversiones en titulos de deuda, neto @ 302,288,039 258,117,680
Valoracion de derivados ® 74,262,378 -
Utilidad en venta de inversiones ¥ 14,124,480 1,747,920
Operaciones de contado ® 1,337,264 504,064
Valoracion de inversiones — instrumentos de patrimonio 641,774 797,507
Total, ingresos por operaciones financieras $ 1,086,735,934 $ 1,006,962,357
Gastos por valoracion

Valoracién de operaciones en corto, repo y simultaneas © $ (4,428,947) $ (5,136,696)
Valoracion de derivados @) - (28,279,824)
Total, gastos por operaciones financieras (4,428,947) (33,416,520)
Utilidad de operaciones financieras, neto $ 1,082,306,987 $ 973,545,837
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(1)

)

@)

(4)

®)

(6)

32.

Utilidad de Operaciones Financieras, Neto (continuacion)

Al corte de diciembre 2025, el portafolio a costo amortizado presentd una variacion negativa por una menor
inversion en titulos C.D.T, lo cual impacto los titulos indexados de este portafolio.

La variacion en la valoracion se explica principalmente por el incremento en la negociacién de titulos TES que
hacen parte del portafolio medido a valor razonable, en respuesta a las condiciones del mercado. Durante
diciembre de 2025, dichos titulos registraron una tasa promedio de rentabilidad del 7,17% EA, frente al 9,43%
EA observado en diciembre de 2024.

Corresponde principalmente al resultado positivo en la valoracion de las operaciones con derivados tipo Forward
novados de venta de ddlares al 31 de diciembre de 2025, en comparacion con el resultado positivo registrado al
31 de diciembre de 2024, comportamiento influenciado por la volatilidad de la Tasa Representativa del Mercado
(TRM). Cuando la tasa forward de venta pactada es inferior a la tasa de mercado en la fecha de valoracion, el
resultado es negativo; por el contrario, cuando la tasa forward pactada es superior a la tasa de mercado, el
resultado es positivo.

El incremento se presenta por una mayor negociacion de titulos TES que hacen parte del portafolio a valor
razonable, dado por las condiciones del mercado existentes.

El incremento obedece principalmente a la utilidad obtenida por la mayor cantidad de negociacion de operaciones
de contado Next Day de venta de dolares durante el afio 2025, como estrategia de negociacion de la Tesoreria
del Grupo.

La disminucion se genera principalmente por una menor negociacion de operaciones simultaneas, estas
negociaciones se realizan de acuerdo con las condiciones de liquidez de la tesoreria.

Ingreso Neto Comisiones

A continuacion, se describe el detalle de los ingresos netos por comisiones:

Al 31 de diciembre Al 31 de
de 2025 diciembre de 2024

Ingresos por comisiones

Servicios bancarios (") $ 339,714,931 $ 262,680,419
Negocios fiduciarios 56,792,397 53,779,657
Cuotas de manejo de tarjeta débito 39,191,033 38,689,604
Establecimientos afiliados 13,849,268 13,891,700
Cuotas de manejo de tarjetas de crédito 10,372,445 10,590,845
Otras 161,167 105,398
Total, ingresos por comisiones 460,081,241 379,737,623
Comisiones bancarias @ (110,019,362) (63,653,039)
Servicios bancarios @ (31,617,700) (30,959,143)
Otros (4,838,825) (5,018,018)
Total, gastos por comisiones (146,475,887) (99,630,200)
Ingresos netos por comisiones $ 313,605,354 $ 280,107,423

(1

El saldo corresponde principalmente por el reconocimiento del servicio bancario prestado por el Banco en
convenios comerciales, convenios ACH y el programa del Gobierno Nacional Departamento para la Prosperidad
Social. Y el incremento obedece principalmente a que a diciembre de 2025 se pagaron 20.768.292 giros de Renta
Ciudadana, Devolucion del IVA y Colombia Mayor, con tarifas entre $3.998 y $6.084. También se entregaron giros
de Renta Joven y de Renta Ciudadana Ciclo 1 y 6 con tarifa de $4.489. Mientras que a diciembre de 2024 se
pagaron 8.934.394 giros de Renta Ciudadana, con tarifas entre $3.200 y $6.900 segun el ciclo.
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Ingreso Neto Comisiones (continuacion)

El saldo corresponde principalmente a las comisiones generadas por los corresponsales por el servicio de
dispersion de los recursos del programa de Renta Ciudadana $64,670,252, comisiones del servicio de retiro en
cajeros automaticos tarjeta débito por $15,876,306. Para diciembre de 2025, el valor reconocido ascendio a
18.124.872 giros de los programas Colombia Mayor, Renta Joven, Renta Ciudadana y la compensacion del IVA
y para 2024 se reconocieron 7.486.261 giros de Renta Ciudadana.

Corresponde principalmente a los gastos de comisién por los convenios con los corresponsales bancarios.

33. Utilidad en Acuerdos Conjuntos

A continuacién, se describe el detalle de la utilidad generada en Acuerdos Conjuntos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Ingresos de operaciones conjuntas () $ 16,681,145 §$ 15,095,324
Otros ingresos consorcios 1,437,367 539,640
Otros ingresos no operacionales 70,123 4,282
Total, ingresos 18,188,635 15,639,246
Gastos de actividades en operaciones conjuntas @ (10,872,793) (10,086,008)
Utilidad en acuerdos conjuntos $ 7,315,842 $ 5,553,238

(1

)

Los ingresos de los consorcios estdn compuestos principalmente por comisiones derivadas de la operacién del
consorcio segun su objeto, ingresos financieros, y recuperaciones o reintegros de provisiones. La variacion
corresponde principalmente al aumento en los ingresos del consorcio Fondo de Solidaridad Pensional 2022
corresponde al incremento en el IPC de la comision fiduciaria para la vigencia 2025. El Consorcio FAIA 2022 en
ingreso por comision fiduciaria dado que fue firmado el otrosi N°5 en el cual se amplia la vigencia del contrato
fiduciario y se aumenta el valor de la comisién fiduciaria variable. El consorcio Pensiones Antioquia, Prag Fonpet
2023, Ministerio de igualdad y equidad, Fondo Colombia en Paz 2019, y Restitucion de tierras 2024 en ingresos
por concepto de comisiones fiduciarias generadas en la vigencia 2025.

La variacion corresponde a los gastos de funcionamiento de los Consorcios, incluyendo los costos de
administracion, sueldos e impuestos derivados de la ejecucién normal del acuerdo consorcial. Principalmente
presento variacion Consorcio Fondo de Solidaridad Pensional 2022 por las obligaciones contraidas por concepto
de sueldos, procesamiento electrénico de datos y de provisiones por concepto de portes y correo, archivo y
servicio al cliente, Consorcio Ministerio de Igualdad y Equidad corresponde principalmente al aumento en los
costos de administracion e impuestos derivados de la ejecucion normal del acuerdo consorcial.
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El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2024

2025
Dividendos y participaciones $ 29,516,575
Diversos @ 22,370,310
Comision programa vis rural 6,545,970
Reintegro gastos administrativos 3,621,398
Recuperaciones Riesgo Operativo ©) 3,304,376
Venta de chequeras ) 2,365,612
Reposiciones reexpedicién tarjeta debito 1,754,559
Venta de libretas de ahorro 1,730,137
Recuperacion por prescripcion de cuentas pasivas ©) 863,857
Subvenciones del gobierno ©® 700,974
Utilidad en venta de propiedades y equipo 285,916
Recuperacion deterioro bienes recibidos en dacién de pago 269,641
Pérdida en venta de bienes recibidos en dacién de pago 184,497

Reajuste Unidad de Valor Real — UVR -
Indemnizacion polizas cumplimiento contratos -

$ 3,602,417
24,408,272
7,364,610
3,910,420
3,895,343
2,860,103
1,682,101
1,841,686
2,005,216
2,325,000
96,646
166,633
2,489,033

140,284

$ 73,513,822

$ 56,787,764

(1) Elincremento corresponde a los dividendos que recibio el Banco por las inversiones en acciones que mantiene
en otras entidades; Para la vigencia 2025, los dividendos reconocidos fueron: Finagro por $22.421.000,
Credibanco por $281.000 y FNA por $6.815.000. En comparacion, durante la vigencia 2024 se recibieron

dividendos por $3.426.000 de Finagro y $176.000 de Credibanco.

(2) La variacién obedece principalmente por ingresos por recuperacion de provisiones y pasivos. En 2024, se
reconocié la recuperacion de los honorarios provisionados a Juriservicios, dado que la firma incumplié el contrato
del 7 de julio de 2009 para la prestacion de servicios de cobranza judicial. Con base en el concepto juridico del
28 de junio de 2024, se determind que el Banco no tiene obligacion de pago, por lo que dichos valores no cumplen

las condiciones para ser reconocidos como un pasivo cierto.

Adicionalmente, el 30 de septiembre de 2024 se registrd la recuperacion de la provision por intereses de depdsitos

judiciales correspondientes a la Contraloria General de la Republica.

Durante 2025 no se presentaron recuperaciones de esta naturaleza, razén por la cual el comportamiento del rubro

difiere frente al afio anterior.

(3) En 2025, Seguros La Previsora realizo los siguientes reintegros al Banco: $250,000 por fraude en Campo de la
Cruz Atlantico, $810,000 en Centro de Pagos Chapinero, $361,000 en Sahagun Cordoba, $45,000 en Sn Pablo
Bolivar, ademas de $35,600 por dafios a la oficina Jambalo Cauca por toma guerrillera ocurrida en el mes de

septiembre de 2023.

En 2024 Seguros la Previsora reconocié al Banco el ilicito de la oficina Saladoblanco ocurrido en marzo de 2023 con

$2,480,000, y un fraude en Acacias con $533,000 y otros dos eventos por $148,000.
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(4) Durante el afio 2025 se vendieron 6.962 chequeras, de las cuales 6.306 corresponden a cuentas particulares por
$2,123,000 y 656 de cuentas oficiales por $242,000.

(5) Al 31 de diciembre de 2025 prescribieron pasivos por honorarios juridicos $472,734, sobrantes Cartera $169,183,
tarjetas de crédito $148,001 y otros por $18,291.

(6) La disminucion corresponde principalmente a que en octubre de 2024 ingresaron $2,325,000 por concepto
recursos asignados con la Resolucion No. 000271 del MADR, con el fin de mantener las oficinas y BAC +Cerca
en los Municipios priorizados por el Gobierno Nacional y que hacen parte de la Red Social. Para el afio 2025 no
fueron reconocidos recursos derivados de este programa por parte del MADR en favor del Banco, debido al
aplazamiento presupuestal contenido en el Decreto 0069 de 2025.

(7) Durante el afio 2025, se realiz6 la venta del BRDP correspondiente al inmueble Phorizontal Casa 25 — Ruitoque

Gold. Por su parte, durante el afio 2024, se efectuaron las ventas de los BRDP correspondientes a los lotes C16
y C17, lote Valladolid, inmueble ubicado en Ipiales, bodega en Ipiales y Unidad 19, apartamento 403.

35. Diferencia en Cambio, neto
A continuacion, se describe el detalle de la diferencia en cambio neto generado en la reexpresion de activos
y pasivos de posicion propia, realizacién de los activos de posicidn propia y liquidacion de otros pasivos

en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de

2025 2024

Diferencia en cambio por Reexpresion

Activos Posicién Propia, neto $ (37,003,660) $ 45,857,496
Pasivos Posicion Propia, neto (2,069,707) 1,147,842
Total Diferencia en cambio por reexpresion $ (39,073,367) $ 47,005,338
Diferencia en Cambio por Realizaciéon

Activos posicién Propia, neto $ (27,743,253) $ 3,836,159
Diferencia en cambio por Liquidacion

Otros Pasivos, neto (189,192) (266,443)
Total Diferencia en Cambio, neto $ (67,005,812) $ 50,575,054

La variacion se presenta principalmente por la volatilidad de la Tasa Representativa del Mercado (TRM)
con el cual se re expresan los activos y pasivos de posicion propia para el cierre de estados financieros
mensuales del Banco.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025, se registré una
disminucion de 652,07 puntos en la variacion de la Tasa Representativa del Mercado (TRM) al cierre de
balances, lo cual generé una reduccion en la reexpresion monetaria de la posicion propia del Banco. En
contraste, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024, la variaciéon
de la TRM al cierre de balances presenté un incremento de 587,10 puntos, lo que dio lugar a un aumento
en la reexpresién monetaria de la posicién propia del Banco.

121



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

36. Remuneraciones y Gastos del Personal
El siguiente es el detalle de las Remuneraciones y Gastos de Personal

Al 31 de diciembre de

2025 2024
Sueldos (! $ 577,538,824 $§ 534,287,236
Aportes parafiscales 85,555,089 79,213,160
Servicios temporales 42,039,300 59,388,243
Prima de antigliedad ) 14,686,229 2,221,987
Viaticos y Otros ) 11,617,477 4,417,026
Bienestar 10,983,567 9,469,872
Bonificaciones y Premios 7,114,081 6,861,321
Capacitacion al personal 2,157,105 1,519,416
Indemnizaciones 15,344 88,689

$ 751,707,016 $ 697,466,950

(1) Corresponde al incremento salarial para el afio 2025 y al cubrimiento de vacantes por las novedades de personal.

(2) El aumento corresponde principalmente al mayor aporte por pensién en $4,467,383 y aportes a caja de
compensacion ICBF y Sena por $1,528,504.

(3) El incremento por $12,464,242 a diciembre de 2025, corresponde al reconocimiento por provisién para pago de
prima de antigliedad de los funcionarios del Banco y para diciembre 2024 se venia pagando cada vez que un
funcionario cumplia dicho periodo de tiempo.

(4) La variacion se presenta principalmente incremento de viaticos $5,979,061, sanciones disciplinarias por $633,678
y aportes sindicales por $359,032.
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El siguiente es el detalle del Gasto de Administracion:

Al 31 de diciembre de

2025 2024
Impuestos (1 171,937,819 149,485,468
Arrendamientos @ 90,218,230 83,332,803
Seguros ©) 86,333,733 76,678,094
Otros 4 76,152,533 61,120,227
Procesamiento Electronico de Datos 62,637,617 57,719,829
Transporte 57,197,464 56,794,294
Servicios de aseo y vigilancia 34,651,675 31,355,641
Honorarios ®) 31,908,561 31,015,383
Servicios publicos 27,915,247 30,221,714
Mantenimiento y reparaciones 19,254,540 17,120,301
Publicidad y propaganda 19,197,654 19,270,657
Suscripciones 17,231,772 16,675,415
Contribuciones y afiliaciones © 16,620,479 16,197,294
Utiles y papeleria 14,175,191 13,095,594
Adecuaciones e instalaciones oficinas 9,806,131 9,957,555
Negociacién de cartera 7,070,749 4,751,760
Servicios de correo y aero—mensajeria 5,231,332 6,486,206
Gastos de viaje ™ 1,487,647 9,321,070
Gastos de bienes recibidos en pago 557,109 497,510
Servicio de Call Center 342,728 294,015

Total, gastos de administracion

(1

)

@)

(4)

®)

$ 749,928,211 $ 691,390,830

La variacién del saldo corresponde principalmente al Impuesto al Valor Agregado — IVA por $17,699,608, por
incremento en la base gravable, asimismo se presenta un incremento en industria y comercio (ICA) por $
3,206,803, incremento en el Impuesto de Sobretasa de Alumbrado Publico por aumento en las tarifas segun los
acuerdos municipales por $1,479,810.

El aumento se debe a mejoras en el servicio de seguridad perimetral en oficinas $4.819.208 y al arrendamiento e
implementacion de una solucién de Switch transaccional $1,220,693 para el procesamiento de transacciones
electronicas.

La variacion corresponde principalmente al incremento en el seguro de los depdsitos — Fogafin por $4,826,258,
principalmente por los depdsitos de ahorro, cuentas corrientes, un incremento por $3,614,926, corresponde al
reconocimiento del seguro paramétrico por los créditos agropecuarios, asimismo, se presenta un incremento en
la pdliza global bancaria por $415,865, la péliza de responsabilidad civil por $393,140 y la péliza de incendio por
$299,821.

El saldo de la cuenta lo compone principalmente por los servicios de Call Center por $12,826,645, gestion
documental por $9,549,554 y servicio de validacion biométrica por $1,426,392.

Se incrementd la contratacién de especialistas para soporte y mantenimiento de software $10,996,065
principalmente por el desarrollo de la banca virtual y servicios de migracion de medios magnéticos, asesorias
juridicas por $374,336, gestidén de cobranza preventiva y administrativa $272,243.
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38.

Gastos de Administraciéon (continuacion)

La variacion corresponde al incremento en la tarifa de liquidacion de las contribuciones a las entidades vigiladas
por la Contraloria General de la Republica y la Superintendencia Financiera de Colombia.

La reduccion se debe a menores gastos en transporte $3,053,218, alojamiento por actividades administrativas y

técnicas ($2,598,060) y manutencién $1,977,353.

Depreciaciones y Amortizaciones

El detalle de Depreciaciones y Amortizaciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Derechos de uso $ 42,106,156 $ 39,724,776
Intangibles (") 57,950,535 35,166,590
Propiedades y equipo 26,708,478 17,971,242
Propiedades de inversion @ 53,015 72,667

(1

)

$ 126,818,184 $ 92,935,275

El incremento esta principalmente asociado a $17,738 millones por 29 activos que registraron mayor amortizacion
al 31 de diciembre de 2025, el mas representativo es Microsoft $13.434 millones debido a que en el 2025 se
adicionaron mas servicios al contrato. Adicionalmente $9,669 millones de 33 activos dados de alta durante el 2025
el mas representativo es Microsoft $3.726 millones (capacidad en la nube).

El incremento se explica principalmente por 549 activos dados de alta durante 2025 con un valor de $5.116
millones, correspondientes en su mayoria a obras de adecuacién por cambio de imagen corporativa en oficinas a
nivel nacional y a la adquisicién de servidores para el area de tecnologia. Adicionalmente, se registran $2.237
millones asociados a 54 activos que presentaron una mayor amortizacion al cierre de diciembre de 2025.

39. Otros Gastos

El detalle Otros Gastos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Multas, sanciones vy litigios (V $ 12,122,333 § 2,841,866
Pérdida por siniestros — riesgo operativo @ 6,534,777 4,488,662
Diversos ©® 4,955,487 3,411,111

(1

$ 23612597 $ 10,741,639

El saldo a diciembre de 2025 corresponde principalmente a demandas laborales por $6,172,268 entre los mas
significativos se encuentran las siguientes provisiones por litigios con alta probabilidad de pérdida; Hernando
Alzate Hurtado $3.076.000, Marisol Silva Mantilla por $1,550.000, Johnny Ventura Guerrero Suarez por
$824.000, Andrea Beatriz Gonzalez por $284.000 y Esperanza Moreno por $181.000, proceso administrativo
judicial por $3,013,607 vy litigios de proceso civiles por $1,979,454.
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(2) El saldo al 31 de diciembre del 2025 corresponde principalmente a 200 reintegros de ilicitos de cuentas de
corrientes y ahorro por $1,854,403, 22 anulaciones de obligaciones de cartera por suplantacion por $1,337,433,
15 hurtos de dinero a oficinas por $1,266,205 y pérdidas de cheques pagados por canje $473,723. Al 31 de
diciembre de 2024 corresponde principalmente a 23 hurtos en efectivo en las oficinas por $2,602,000, 24
anulaciones de obligaciones cartera de crédito por suplantacion por $779,018 y 98 reintegros de ilicitos de
cuentas de ahorro por $1,226,344.

(3) La variacion corresponde al incremento de los gastos por cartera castigada tales como honorarios y otros
conceptos que los clientes no asumen. Para diciembre del 2025 se registraron 13,274 operaciones y para el
cierre de diciembre 2024 se registraron 11,395 operaciones.

40. Compromisos y Contingencias

A continuacién, se presentan procesos judiciales que su calificacidon esta como posible o eventual y que
no son reconocidos en el balance:

Al 31 de diciembre de

2025 2024
Concepto
Procesos reclamaciones (@) $ 616,166 $ 1,389,683
$ 616,166 $ 1,389,683

(a) El saldo corresponde a las reclamaciones presentadas por el fraude masivo en la oficina Sta Rosa del Sur de
Bolivar. Asimismo, la disminucion obedece a una menor cantidad de volumen por reclamaciones de clientes
afectados por fraude.

No existen saldos contingentes al cierre del periodo, los procesos con probabilidad alta de perdida se
encuentran provisionados en un 100% y para los demas procesos la probabilidad de perdida es remota.

Compromisos de Crédito

Los compromisos para extension de créditos representan porciones no usadas de autorizaciones para
extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito, cupos de sobregiro y cartas de
crédito.

El Banco monitorea los términos de vencimiento de los compromisos relativos de cupos de crédito,
considerando que los compromisos de largo plazo tienen un mayor riesgo de crédito que los compromisos
a corto plazo.

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente representan
futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas de crédito
no usadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Al 31 de diciembre de

2025 2024
Compromisos de lineas de crédito no usadas
Otros () $ 2,320,750,929 $ 1,428,869,453
Cupos de tarjetas de crédito no utilizados 423,344,932 402,819,105
Aperturas de crédito en moneda extranjera 138,613,455 470,582,450
Cupos de sobregiros 81,015,732 66,765,091
Total $ 2,963,725,048 $ 2,369,036,099

(1) Corresponde a la disponibilidad a favor de un cliente de conformidad con un contrato de apertura de cupo de
crédito y la variacién se explica por 14.815 nuevos tramites en 2025 por $2.309.981 millones y por un ajuste
positivo de $10 millones provenientes de un cupo del 2024. Estos aumentos se compensan parcialmente con la
utilizacion de 12.884 tramites del 2024 por $1.418.110 millones. En consecuencia, el saldo final de 2025 aumenta
en 1.931 cupos y $891.871 millones frente al 2024.

Compromisos de Créditos Aprobados No Desembolsados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Banco tenia compromisos contractuales de desembolsos por valor
de $1,649,498,827 y $ 2,216,269,076, respectivamente. El Banco ha asignado los recursos necesarios
para atender estos compromisos y considera que la utilidad neta y los fondos seran suficientes para cubrir
estos y otros compromisos similares.

Contingentes Acreedoras — Fiduagraria S.A.

El siguiente es el detalle de las cuentas contingentes acreedoras al 31 de diciembre del 2025 y 2024,
relacionados asi:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Litigios (M $ 40,473,538 $ 63,894,310
Otras contingencias consorcios 12,973 12,973
Total $ 40,486,511 $ 63,907,283

(1) A continuacion, se presenta el detalle para los litigios:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Acciones populares @ $ 7,271,221 $ 29,818,789
Otros procesos judiciales®) 33,202,317 34,075,521
Total $ 40,473,538 $ 63,894,310

(a) Corresponde a las 5 acciones constitucionales que se encuentran dentro del rango de probabilidad de ocurrencia
remota, de acuerdo con la Politica contable bajo normas internacionales de informacion financiera acapite 2.6
Provisiones, Pasivos y Activos contingentes.
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Contingentes Acreedoras — Fiduagraria S.A. (continuacion)

(b) Corresponde a los demas procesos en contra de la Entidad de los cuales son 3 acciones civiles, 6 laborales, 5

procesos contencioso—administrativos y 1 administrativo, relacionando a continuaciéon aquellos con rango de
probabilidad de ocurrencia probable y posible, de acuerdo con la Politica contable bajo normas internacionales de
informacion financiera acapite 2.6 Provisiones, Pasivos y Activos contingentes:

Proceso Accion de reparacion directa adelantada por el Municipio de Villavicencio, el valor de las pretensiones
asciende a la suma de $1,000,000. . Una vez aplicados los criterios previstos en la Politica contable bajo normas
internacionales de informacion financiera acapite 2.6 Provisiones, Pasivos y Activos contingentes, se modifico el
rango de calificacién en el mes de octubre de 2020, quedando una calificacion de la contingencia equivalente al
2,75, esto es, POSIBLE. Lo anterior, teniendo en cuenta la decision del Consejo de Estado respecto del proceso
25000-23-26—000-2010-00728-01, la cual fue desfavorable para Fiduagraria. El 19 de abril de 2023 mediante
edicto se notificd sentencia de primera instancia en el siguiente sentido. De acuerdo con la metodologia descrita
en la politica contable, una vez conocida la sentencia de primera instancia, se determiné que la calificacion de la
contingencia equivalente al 2.95 — “Posible”, razon por la que se procede a revelar el proceso.

Accion ejecutiva adelantada por la Sociedad Centro de Recuperacion de Activos donde solicita el pago de la suma
de $83.337 con base en el pagare No. 271707 suscrito por las sociedades Fiduagraria S.A., y Fiduciaria Central
en nombre propio y representacion del Patrimonio Autdnomo Torcoroma Siglo XXI. De acuerdo con la metodologia
descrita en la politica contable, una vez conocido el fallo de segunda instancia, se determiné que la calificaciéon
de la contingencia es equivalente al 3.1— “Probable”, razon por la que se provision6 el valor de $266.299, el cual
fue actualizado a $274.168.193 por el depésito realizado el pasado 3 de octubre de 2024 como se explicé en
anteriores lineas.

Contingentes Deudoras — Fiduagraria S.A.

El siguiente es el detalle de las cuentas contingentes deudoras por litigios al 31 de diciembre 2025 y 2024

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Litigios $ 28,563,241 % 6,330,573
Total $ 28,563,241 % 6,330,573

Para el afio 2025, los saldos de las cuentas contingentes deudoras por litigios incluyen, corresponden a
los siguientes:

a)

b)

Comisiones Fiduciarias: Cartera morosa por concepto de comisiones fiduciarias (32 Procesos
Ejecutivos) por valor $1,184,779.

Proceso por valor de $2,663,572: Helena Margarita Cardona Uribe y otros: Pretende que se declare
administrativamente responsables a los demandados por los perjuicios ocasionados a Fiduagraria
como consecuencia del pago que se viera obligada a efectuar en virtud de la celebracién del contrato
de transaccion con la Sociedad Big Pass el 14 de junio de 2019 como resultado de la sentencia
condenatoria emitida por el Tribunal Superior de Bogota dentro del proceso ordinario 2008—-231.
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Contingentes Deudoras — Fiduagraria S.A. (continuacion)

c) Proceso por valor de $2,249,280: Maria Fernanda Zufiga Chaux y otros: pretende que se declare
administrativamente responsables en forma solidaria a los demandados por los perjuicios ocasionados
a Fiduagraria como consecuencia del pago que se viera obligada a efectuar en virtud del fallo proferido
por el Consejo de Estado — Sala de lo Contencioso Administrativo Seccién Tercera — Subseccion “C”
en el proceso de Reparacion Directa No. 2010-728.

d) Oficina de disefios, célculos y construcciones limitada — ODDICO LTDA, por valor de $80,000.

e) Ministerio de trabajo y Departamento para la Prosperidad Social: Pretende la recuperacion de la cartera
morosa por concepto de comisiones fiduciarias, asi como gastos incurridos por desequilibrio
contractual, por valor de $22,378,362.

f)  Proceso por valor de $7,246: Eduardo Otoya Rojas: pretende el cobro de las costas procesales
liquidadas por el Despacho en favor de la Sociedad derivadas del proceso ordinario laboral No.
2010-282.

41. Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC 24, una Parte Relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad, que prepara y presenta los Estados Financieros, que puede ejercer control o control conjunto
sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerada
miembro del personal clave de la gerencia o de una controladora de la entidad.

El Banco considera como partes relacionadas y en las siguientes calidades a:

Matriz: Grupo Bicentenario S.A.S.

Subsidiaria: Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario— Fiduagraria S.A.

Miembros de Junta Directiva

Personal Clave de la Gerencia o Alta Gerencia: Segun el Cddigo de Buen Gobierno lo integran el

presidente, los vicepresidentes la secretaria general y funcionarios con representacion legal y los

familiares del personal clave de la gerencia dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo
de afinidad y unico civil.

e Especial consideracion ostenta Finagro, donde el Banco mantiene una participacion accionaria como
inversién equivalente al 12,9% vy participa en la Junta Directiva con un miembro principal de un total
de cinco, es decir, con el 20% en la toma de decisiones.

e Entidades que forman parte del conglomerado Financiero de Grupo Bicentenario y realizan

transacciones con el Banco, tales como Bancoldex, Findeter, Fondo Nacional de Garantias, Positiva

Compaiiia de Seguros, Fondo Nacional del Ahorro, Enterritorio y La Previsora Compafria de Seguros,

Controladora Principal

El Banco Agrario es controlado por el Grupo Bicentenario S.A.S. con una participacion del 99.99997530%
de sus acciones ordinarias. El 0.00002470% restante pertenecen a la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.
BMC y Corporacion Abastos de Bogotd S.A. Corabastos. La matriz dominante del Banco Agrario es
constituida en Colombia.
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Controladora Principal (continuacion)

Se realizaron transacciones con el Gobierno Nacional como pagos de impuestos, recibo de intereses por
los titulos emitidos por el Gobierno, entre otros. El detalle de estos se encuentra en la respectiva nota de

estas revelaciones.

Adicionalmente los créditos a entidades adscritas al Gobierno Nacional se revelan en la nota de Cartera
por Sector econdémico.

A continuacién, se muestran las operaciones con el Grupo Bicentenario:

Al 31 de diciembre de

Detalle 2025 2024
Cuentas de ahorro $ 45,538,140 $ 682,051,445
Cuentas corrientes 26,855 26
Cuentas por pagar - 6,569
Pasivo $ 45,564,995 $ 682,058,040
Comisiones $ 1,147 $ 352
Ingresos $ 1,147 $ 352
Intereses cuentas corrientes/ahorros $ 28,638,278 $ 39,345,321
Gastos $ 28,638,278 $ 39,345,321

129



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

41. Partes Relacionadas (continuacion)
Entidades Vinculadas con el Conglomerado Financiero del Grupo Bicentenario

A continuacion, se presentan los saldos de las operaciones realizadas entre el Banco y las entidades en
las que el Grupo Bicentenario ejerce influencia, al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Al 31 de diciembre de

Detalle 2025 2024

Inversiones a valor razonable Cambios en ORI $ 52,808,172 $ 33,890,628
Inversiones a valor razonable cambios en resultados - -
Crédito comercial 40,000,000 -
Dividendos por cobrar () 4,389,797 -
Cuentas por cobrar comisiones servicios bancarios - 320,065
Activo $ 97,197,969 $ 34,210,693
Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras $ 36,165,401 $ 43,975,752
Seguros 15,238,559

Cuentas de ahorro 14,880,909 25,829,837
Cuentas corrientes 2,259,001 12,083,933
Certificados de depésito a término @ - 260,000,000
Proveedores - -
Pasivo $ 68,543,870 $ 341,889,522
Comisiones $ 26,201,458 $ 21,509,944
Ingresos $ 26,201,458 $ 21,509,944
Intereses crédito de Bancos $ 4,025131 §$ 5,821,740
Intereses cuentas corrientes/ahorros 768,456 989,121
Seguros 9,455,141 4,504,666
Gastos $ 14,248,728 $ 11,315,527

(1) El saldo de los dividendos por cobrar corresponde a los decretados en el mes de noviembre de 2025 por el Fondo
Nacional del Ahorro FNA y que corresponden a la vigencia 2023.

(2) La disminucion se genera por el vencimiento de Certificados de Depdsito a Término el 9 y 10 de enero de 2025
con el Fondo Nacional de Garantias — FNG por $150,000,000, Fondo Nacional de Ahorro por $100,000.000 y el
8 de enero de 2025 con Fiduprevisora S.A. por $10,000,000.

Operaciones Celebradas con Miembros de Junta Directiva, Personal Clave de la Gerencia y
Familiares

Entre el Banco, los accionistas, miembros de Junta Directiva y personal clave de la Gerencia, durante los

periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se realizaron operaciones por los siguientes
conceptos:
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Operaciones Celebradas con Miembros de Junta Directiva, Personal Clave de la Gerencia y
Familiares (continuacién)

e Servicios gratuitos o compensados.

e Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacién que no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

Los saldos mas representativos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, con partes relacionadas, estan
incluidos en los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2025

Junta Directivay Personal Clave y

Detalle Familiares Familiares
Crédito vivienda $ - $ 3,266,976
Provision créditos de vivienda - (32,670)
Intereses crédito vivienda - 2,222
Provision intereses de vivienda - (22)
Crédito de consumo 154,518 1,637,126
Provision crédito de consumo (3,053) (32,106)
Intereses crédito de consumo 34 2,242
Provision Intereses crédito de consumo (1) (45)
Otros cargos - 47
Activo (" $ 151,498 § 4,843,770
Cuentas corrientes $ - $ 11
Cuentas de ahorro 3,093 653,563
Certificados de depdsito a término - 217,875
Honorarios 164,835 -
Servicios Publicos - 152
Sobrantes en liquidacién de cartera - 1
Reintegros de Nomina - 15
Provision gastos de viaje - 7,461
Pasivo $ 167,928 $ 879,078
Intereses de crédito $ - $ 95,110
Comisiones - 652
Otros ingresos - 141
Ingresos $ - § 95,903
Beneficios $ - $ 14,223,767
Premios - 130
Honorarios 2,134,024 -
Intereses sobre depdsitos 10 5,968
Gastos $ 2,134,034 % 14,229,865

(1) Las transacciones mas significativas en el activo con el personal clave corresponden a los Créditos de Vivienda,
con una tasa de 5% E.A aprobada por la Junta Directiva como beneficio a todos los trabajadores del banco que
cumplan con los requisitos previsto.
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Al 31 de diciembre de 2024

Junta Directivay Personal Clavey

Detalle familiares familiares
Crédito vivienda empleados $ - $ 3,236,191
Provision créditos de vivienda - (32,362)
Intereses crédito vivienda - 1,553
Provisién intereses de vivienda - (16)
Crédito de consumo 195,330 1,909,066
Provisién crédito de consumo (3,842) (36,929)
Intereses crédito de consumo 191 3,270
Provision Intereses crédito de consumo (3) (48)
Otros cargos - 7
Provision otros cargos - -
Activo $ 191,676 § 5,080,732
Cuentas corrientes $ - $ 2
Cuentas de ahorro 3,858 328,872
Certificados de depésito a término - 186,667
Pasivo $ 3,858 $ 515,541

Junta Directiva y

Personal Clave y

Detalle familiares familiares
Intereses de crédito $ - $ 64,025
Comisiones 45 1,846
Reexpedicién Tarjetas - 54
Ingresos $ 45 § 65,925
Beneficios $ - $ 15,108,452
Honorarios 2,226,089 -
Intereses sobre depdsitos 1 2,219
Otros gastos - 120
Gastos $ 2,226,090 $ 15,110,791

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario — Finagro

Dentro del Contrato de Cesion de Activos y Pasivos celebrado entre el Banco Agrario de Colombia S.A. y
la Extinta Caja Agraria, el 30 de junio de 1999 el Banco recibioé $32,891, representados en 11,599,052
acciones del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario — Finagro.

El Banco Agrario de Colombia posee el 12.9% de la participacién accionaria en Finagro y participa en la

Junta Directiva con un miembro principal de un total de cinco, es decir, el Banco Agrario participa con el
20% en la toma de decisiones.
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Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario — Finagro (continuacion)

El niumero de acciones del Banco en Finagro al 31 de diciembre de 2025 es de 53,282,087 y al 31 de
diciembre de 2024 era de 53,282,087

A continuacion, se muestran las operaciones que se tienen con Finagro al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Al 31 de diciembre de

Detalle 2025 2024

Inversiones disponibles para la venta $ 190,984,527 $ 189,929,722
Activo $ 190,984,527 $ 189,929,722
Créditos de Bancos e Intereses $11,955,470,110 $11,137,937,220
Cuentas de ahorro y corrientes 8,646,915 2,040,439,00
Certificados de Dep6ésito a Término - 10,000,000
Pasivo $11,964,117,025 $11,149,977,659
Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI) $ 53,810,798 § 52,755,993
Patrimonio $ 53,810,798 % 52,755,993
Comisiones $ 571 $ -
Operacionales— Dividendos - 3,426,400
Ingresos $ 571 § 3,426,400
Intereses—Créditos de Redescuento $ 753,822,041 $ 956,170,336
Intereses sobre depdsitos 555,387 525,775
Gastos $ 754,377,428 $ 956,696,111

El Banco realiza con Finagro las operaciones propias del objeto social de este ente relacionadas con su
mision que consiste en contribuir al desarrollo integral, competitivo y sostenible del sector rural, facilitando
el acceso al financiamiento y a los demas instrumentos de apoyo establecidos en la politica publica, a
través de productos como el Crédito de Redescuento, aplicaciéon de incentivos (ICR) y la utilizacion del
Fondo de Garantia Agropecuaria — FAG, cuyo objetivo es respaldar los créditos redescontados ante
Finagro con recursos propios del Banco, validados como cartera sustitutiva de inversion obligatoria o
registrada como cartera agropecuaria, dirigidos a financiar nuevos proyectos del sector agropecuario y
rural que sean técnica, financiera y ambientalmente viables, y que se otorguen a productores que no
pueden ofrecer las garantias ordinariamente exigidas por las entidades otorgantes del crédito.

Adicionalmente, existen operaciones comunes relacionadas con la administracion de bienes recibidos en
pago, en los que el Banco y Finagro tienen alguna participacion.
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La informacién del Grupo presentada a continuacion se preparo en funcion del Banco y Fiduagraria, segun
aplique.

El Banco esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Mercado

Riesgo de Tasa de Interés de Libro Bancario

Riesgo Operativo

SARLAFT: Politicas | de Administracion de Riesgos
Politicas de Gestién de Seguridad de la Informacion.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Banco a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Banco para medir y administrar el
riesgo, y la administracién del capital.

Estructura del Sistema Integral de Administraciéon de Riesgos

La Politica del Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) (GA—-GR-PL—-001) esta alineada con
las definiciones establecidas por la SFC en el Capitulo XXXI, con el propoésito de fortalecer la cultura de
gestion de riesgo, determinar los métodos para el tratamiento y monitoreo de los riesgos administrados,
asi como prevenir o evitar la materializacion de eventos que puedan afectar el normal desarrollo de los
procesos y el cumplimiento de los objetivos empresariales, o, en caso de que ello no resulte
razonablemente posible, mitigar su impacto.

Para lograr este propdsito, el Sistema Integral de Administracién de Riesgo recoge los riesgos de crédito,
mercado, liquidez, operacional y tasa de interés del libro bancario (Margen Neto de Interés); en el marco
de los estandares definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para poder gestionar de una manera efectiva los riesgos, el Banco cuenta con una estructura
organizacional que define los responsables de cada una de las areas de negocio, dentro de un marco
normativo interno y externo que contribuye a una adecuada toma de decisiones en términos de relacién
riesgo—rentabilidad.

Las politicas de riesgo, que son de estricto cumplimiento para todos los procesos, son gestionadas por la
Vicepresidencia de Riesgos y la Gerencia para la Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, las cuales se encuentran estructuradas en la normatividad vigente de la Entidad, asi:

Politica del Sistema de Administracion de Riesgos — SIAR
Politica de gestion de riesgo de mercado

Politica de gestion de riesgo de liquidez

Politica de crédito, cartera y garantias

Politica para la administracion del riesgo operacional

Politica de gestion de riesgo de tasa de interés del libro bancario
Politica de continuidad del negocio
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Estructura del Sistema Integral de Administraciéon de Riesgos (continuacion)

e Politica de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad

e Politica del Modelo de Administracion del Riesgo de Conductas

e SARLAFT: Politicas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo.

La estructura funcional del SIAR comprende tanto comités como areas funcionales del Banco y se describe
a continuacion:

Comité Financiero y de Riesgos

Para efectos de la toma de decisiones asociados a la administracion de los riesgos del Banco, la Junta
Directiva realizé el nombramiento del Comité Financiero y de Riesgos, acorde con las definiciones del
capitulo XXXI de la CBCF. Se encuentra conformado por tres miembros de la Junta Directiva, de los cuales
dos son miembros independientes, son invitados permanentes el Presidente y el Vicepresidente Ejecutivo
del Banco y deben participar por parte de la alta gerencia el Vicepresidente de Riesgos y el Vicepresidente
Financiero.

Su objetivo es apoyar en la definicidon y supervision de los asuntos financieros, presupuestales y de riesgos
propios del negocio bancario, asi como en la toma de decisiones para su implementacién y mejoramiento;
proponiendo politicas, lineamientos y limites de exposicidon, realizando seguimiento peridédico a su
cumplimiento, planteando ajustes a los sistemas de administracion de riesgos y en general, controlando la
exposicién al riesgo de la entidad de manera global en cumplimiento del apetito al riesgo aprobado por la
Junta Directiva del Banco y la normatividad vigente. Este comité hace las veces del Comité de Riesgos
definido en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC.

Comité de Gestion Integral de Riesgos

De manera complementaria el Comité Nacional de Gestion Integral de Riesgos, con el objetivo de evaluar
y recomendar politicas y limites de exposicion del SIAR y de los demas sistemas de administracion de
riesgos que administre la Vicepresidencia de Riesgos, aprobando procedimientos, lineamientos y
directrices en el marco de las funciones que le han sido asignadas, asi como, realizar seguimiento
periédico a su cumplimiento proponiendo ajustes a los sistemas de administracion de riesgos y en general,
atender las alertas de exposicion al riesgo de la entidad de manera global en cumplimiento del marco de
apetito al riesgo establecido por la Junta Directiva del Banco y la normatividad vigente.

El Comité esta integrado por el Presidente o su delegado, Vicepresidente Financiero, Vicepresidente
Juridico, Vicepresidente Ejecutivo y Vicepresidente de Riesgos. Cuando el Comité lo requiera, puede
convocar a funcionarios del Banco para la presentacién de un tema de su competencia.

Comité Nacional de Evaluacion y Calificacion de Cartera

Su objetivo principal es analizar y definir la calificaciéon de riego de los clientes cuyo saldo a capital supere

el 0.17% del Patrimonio Técnico para Atribuciones (PTA) del Banco, para lo cual se evaluara o pondra a
consideracion la calificacion recomendada por el Comité Regional de Evaluacién y Calificacion de Cartera.
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Comité Nacional de Evaluacion y Calificacion de Cartera (continuacion)

Esta conformado por el Vicepresidente de Riesgos, quien lo preside con voz y voto; el vicepresidente de
Crédito, con voz y voto, el vicepresidente de Banca Empresarial y Oficial, con voz y voto para los asuntos
de su competencia; el vicepresidente Banca Agropecuaria, con voz y voto, para los asuntos de su
competencia. También asisten con voz pero sin voto el Gerente Nacional de Administracion de Cartera,
el jefe de Administracién de Cartera Comercial, el Gerente Nacional de Normalizacién y Cobro Juridico, el
Gerente de Riesgo de Crédito y los Profesionales de calificacion de cartera y en calidad de invitados: el
Revisor Fiscal o su delegado.

Comité Regional de Evaluacion y Calificacion de Cartera

Su objetivo principal es analizar, ratificar o modificar la calificacion de los clientes, cuyo saldo a capital sea
superior a 0.036% e inferior o igual a 0.17% del Patrimonio Técnico para Atribuciones (PTA) del Banco.

Para los clientes que cuyo monto supere el 0.17% del Patrimonio Técnico del Banco, el Comité Regional
recomienda la calificaciéon al Comité Nacional de Evaluacion y Calificacion de Cartera.

La conformacion del Comité para los clientes de la Vicepresidencia de Banca Agropecuaria es la siguiente:
Miembros con voz y voto: Gerente Regional Comercial quien preside, jefe de analisis de crédito regional,
jefe de cartera regional, Coordinador de Normalizacion regional, representante de la Vicepresidencia de
Riesgos y en calidad de invitados Gerentes zonales y el Revisor Fiscal o su delegado.

La conformaciéon del Comité para los clientes de la Vicepresidencia de Banca Empresarial y Oficial es la
siguiente: Miembros con voz y voto: Gerente Nacional de la Vicepresidencia quien preside segun aplique,
Gerente Nacional de Crédito Empresarial y Oficial, Gerente de Normalizacién y Cobro Juridico, Profesional
Senior de Gestion y Contencién o representante de la Gerencia de Administracion de cartera, segun
aplique, el representante de la Vicepresidencia de Riesgos y en calidad de invitados Gerentes de cuenta
y el Revisor Fiscal o su delegado.

Comité de Gestion de Activos y Pasivos GAP

Su objetivo es realizar la toma de decisiones asociadas a la administracion de la estructura de activos y
pasivos de la Entidad, considerando para ellos los riesgos estructurales y de liquidez estructural a los
cuales se encuentra expuesto el Banco, de forma tal que permita mantener la exposicion dentro de los
rangos de apetito al riesgo definido por la Junta Directiva.

El Comité esta conformado por el presidente del Banco, el vicepresidente Financiero, vicepresidente de
Banca Empresarial y Oficial, vicepresidente de Banca Agropecuaria, vicepresidente de Crédito,
vicepresidente de Riesgos y el vicepresidente Ejecutivo. La secretaria técnica del comité sera ejercida por
el vicepresidente de Financiero con el apoyo del Gerente de Planeacién Financiera.

El comité se retine por lo menos una vez por mes y en forma extraordinaria cuando se estime conveniente,
a solicitud de cualquiera de sus miembros o derivado de cambios significativos en las variables
macroeconémicas que amerite toma de decisiones y el quorum minimo sera con cuatro (4) miembros
principales.
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Eventos de Riesgo Operacional 2025

El Sistema de Administracién del Riesgo Operacional — SARO, dispone de la base de eventos que contiene
los registros de los riesgos materializados en los procesos del Banco, atendiendo lo dispuesto en el
capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera — CBCF de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Durante el 2025 se registraron en la base 810 eventos tipo Ay 2.430 tipo B para un total de 3.240 eventos
registrados en la base; adicionalmente, se adicionaron pérdidas a 45 eventos tipo A que corresponden a
eventos de afos anteriores. Las pérdidas por riesgo operacional generaron una afectacién al gasto neto
por $15,581 millones.

A continuacién, presentamos las afectaciones a las cuentas de riesgo operacional mas representativas
atendiendo la clasificacion de riesgo operacional:

1. Fraude Externo

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en miles de pesos)

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Robos y atracos  Ventosa 2 $ 304,587
Falsificacion externa / Suplantacion de
Suplantacion de identidad — Otros 246 3,615,241
identidad Suplantacion de identidad — Banca
virtual 52 1,691,155
Total 300 $ 5,610,984

El fraude externo representd el 37% de los eventos de riesgo operacional tipo A. De esta categoria se
resalta una constitucion de provision por $1.580 millones correspondiente a la apropiacion de recursos de
una cuenta corriente mediante suplantacién, asi como una constitucién de provisién por un fraude cometido
a través de la banca virtual por $1.174 millones; adicionalmente, se presenté un fraude en oficina bajo la
modalidad ventosa por $312,9 millones.

2. Fraude Interno

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Relaciones y Apropiacion de recursos de clientes —
seguridad laboral Suplantacion de identidad 12§ 141,045
Hurto — extorsion — malversacion de
activos 9 60,897
Otros 11 759,796
Total 32 % 961,738

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en miles de pesos)
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2. Fraude Interno (continuacion)

El fraude interno corresponde al 3.95% de los eventos por riesgo operacional tipo A. De esta categoria se
resaltan los eventos ocurridos en la Oficina Rangonvalia debido a la apropiaciéon de dinero por parte de
funcionaria de la oficina por $453 millones, y apropiacién de dinero por funcionario en la oficina Labateca
por $103,7 millones.

3. Ejecucion y Administracion de Procesos

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta

Ejecucion y

Administracién de

Procesos Fallos en los procesos 11 $ 897,222
Incumplimiento de la normativa Vigente
y aplicable 32 518,556
Litigios 8 272,927
Otros 325 476,720
Total 376§ 2,165,425

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en miles de pesos)

La categoria de “ejecucion y administracion de procesos” corresponde al 46.42% del total de los eventos
por riesgo operacional tipo A. De esta categoria se resaltan el evento presentado con el pago inadecuado
al corresponsal Efecty por devolucion de giros del programa renta ciudadana por $691 millones y por una
Vinculacion inadecuada de 4.890 clientes persona juridica y 24 clientes PEPS lo cual generé sancién por
parte de la Superintendencia Financiera por $451 millones.

4. Relaciones Laborales

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Relaciones y Remuneracion, prestaciones sociales,
seguridad laboral terminacion de contratos 67 $ 5,980,804
Recursos humanos 1 3,000
Total 68 §$ 5,983,804

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en miles de pesos)

La categoria de “Relaciones y seguridad laboral” corresponde al 8.39% del total de los eventos por riesgo
operacional tipo A. De esta categoria se resalta los eventos de constitucion de provisiones por
terminaciones inadecuadas de contratos de colaboradores por valor de $3,076 millones y por $824
millones; adicionalmente, se constituy6 provision por $1.550 millones por pago inadecuado de cesantias a
una colaboradora debido a que no se le pagaron los intereses causados.
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5. Fallas Tecnologicas

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Fallas tecnolégicas Software 20 $ 35,470
Hardware 1 34,872
Otros 2 556,335
Total 23 % 626,677

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en miles de pesos)

Esta categoria represento el 2,84 % del total de eventos por riesgo operacional tipo A.

6. Clientes Productos y Practicas Empresariales

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Clientes productos Litigios relacionados con las
y practicas actividades de asesoramiento
empresariales 3 9 24,565

Abuso de confianza / incumplimiento de

politicas y reglamentacion interna de la

entidad 1 72
Peticiones / quejas / reclamos

relacionados con las actividades de

asesoramiento 346
Total 5 § 24,983

—_

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en millones)
Esta categoria represento el 0,61 % del total del total de los eventos por riesgo operacional tipo A.

7. Daios a Activos Fisicos

Tipologia Modalidad Eventos Pérdida Neta
Darios a activos
fisicos Terrorismo 4 $ 539,682
Dafos en inmuebles y edificios 1 (341,642)
Vandalismo 1 9,074
Total 6 $ 207,114

Fuente: Base de eventos — corte 31 de diciembre de 2025 (Cifras en millones)
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7. Dainos a Activos Fisicos (continuacion)

Esta categoria represent6 el 0,74% del total de eventos por riesgo operacional tipo A. De esta categoria
se resalta el registro de provisién por un evento ocurrido en la oficina el Tambo — Cauca, por $563 millones
debido a que la oficina fue afectada por un ataque terrorista con explosivos por parte de grupos al margen
de la ley, lo que ocasioné dafos a las infraestructura de un predio colindante con la oficina, adicionalmente
se registré un reverso de provision por $341,6 millones correspondiente a una sentencia a favor del Banco
por una demanda interpuesta por la afectaciéon a un local comercial colindante debido a incendio en la
oficina Chinacota.

a) Riesgo de Crédito

El Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito define politicas, estandares y criterios que buscan
mitigar las pérdidas asociadas al incumplimiento de las obligaciones de los deudores o contrapartes del
Banco, mediante adecuados ejercicios de evaluacion, calificacién, control y administracion del riesgo.

Durante 2025 se ejecutaron diferentes actividades relevantes enfocadas a mejorar la gestion del riesgo de
crédito dentro de las cuales se destacan:

1) Mediante la aplicacion de la metodologia de consensos para la recoleccion de informacion sobre los
costos de produccidn, y aprovechando el conocimiento y la experiencia técnica del Banco, se llevo a
cabo la actualizacién de 111 productos, cubriendo 672 marcos de referencia a nivel nacional. Estas
mejoras permiten reflejar con mayor precisién las particularidades de cada region, fortaleciendo asi la
capacidad del Banco para brindar un acompafiamiento mas acertado y efectivo a sus clientes.

2) Se continta avanzando en la recopilacién de informaciéon sobre costos de produccion mediante
encuestas aplicadas a diversos sectores agropecuarios, incluyendo Ganaderia (Ceba, Doble Propdsito
y Leche), Aguacate, Palma de Aceite, Arroz y Limon. Asimismo, productos como Cacao, Platano, Cafia
Panelera y Café ya cuentan con muestras representativas completas y con un marco de referencia
consolidado. Este enfoque busca obtener informacion directa de los productores a través de
entrevistas, lo que permite acceder a datos detallados y respaldados por un andlisis estadistico
riguroso. La encuesta aborda multiples componentes de la cadena productiva, ofreciendo una vision
integral de sus elementos. Ademas, su aplicacién a nivel departamental garantizé la representatividad
de la muestra, permitiendo una evaluacion mas precisa y ajustada a las particularidades regionales de
los costos de produccion.

3) Se desarrollaron 24 estudios sectoriales en el marco de los analisis y evaluaciones elaborados por la
Jefatura Técnica Agropecuaria, los cuales incluyeron enfoques regionales para ofrecer un contexto
mas completo y detallado. Adicionalmente, se implementd una estrategia innovadora que consistio en
migrar la totalidad de estos estudios (24), junto con los tableros de monitoreo de Fertilizantes, Precios
Nacionales e Internacionales y Precipitaciones, a la plataforma PowerBl. Esta transicion permitié
disponer de una visualizacidon mas dinamica e intuitiva de la informacion, facilitando su interpretacion
y fortaleciendo el andlisis tanto a nivel sectorial como regional.
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Riesgo de Crédito (continuacion)

Se realizé una revision de las condiciones financieras de los productos Café Sostenimiento, Platano
Exportacion y Cacay, ademds de establecer las condiciones para nuevos productos como Avena,
Cebada, Trigo, Estropajo, Rambutan y Mangostino, en atencién a las solicitudes de diferentes areas
del Banco. Este proceso tiene como propdésito actualizar las condiciones de cada producto conforme
evolucionan las variables asociadas a sus cadenas productivas. Con ello, se asegura una estructura
financiera mas precisa y alineada con las particularidades de cada actividad, permitiendo una
respuesta mas agil y eficiente frente a las necesidades especificas de los sectores agricola y ganadero.

Se elabora un informe que analiza las variaciones en los precios de los principales productos
agropecuarios. Ademas de la visualizacion de los datos, el informe incorpora alertas especificas por
regién cuando las condiciones asi lo requieren. Todo el proceso se sustenta en la consulta de fuentes
confiables y en un analisis riguroso de la oferta, la demanda y el abastecimiento, lo que permite generar
proyecciones de mediano plazo. Este informe, que se comparte de manera semanal con todas las
areas del Banco, proporciona informacioén clave para identificar retos y oportunidades, sirviendo como
una base sélida para la toma de decisiones informadas y oportunas.

Parques Nacionales Naturales ha trabajado conjuntamente con el Banco para mitigar riesgos y evitar
la aprobacién de créditos en areas protegidas sin la autorizacién previa de la autoridad ambiental
competente. Como resultado de esta colaboracion, se desarrollé la herramienta Certificaciones del
SINAP, que permite identificar si un predio presenta traslape con alguna area protegida y/o Parque
Nacional Natural. Esta herramienta es de facil acceso y se actualiza de manera continua gracias a las
mesas de trabajo lideradas por el equipo técnico de PNN. Gracias a ello, los usuarios pueden obtener
la informacion de forma inmediata, optimizando los tiempos de respuesta del Banco y reduciendo la
posibilidad de irregularidades en la financiaciéon de predios ubicados dentro de areas protegidas o
Parques Nacionales Naturales.

Se avanzé en la construccidon de la matriz normativa que consolida todas las normas y estandares
nacionales e internacionales aplicables. Posteriormente, se desarroll6 la matriz de riesgos para los
principales productos financiados por el banco, que representan mas del 55% del portafolio
agropecuario. Esta matriz fue calificada considerando la probabilidad de ocurrencia y el impacto, lo
que permitié clasificar los riesgos en categorias ambientales, sociales, biodiversidad, seguridad, clima
y cartera. A cada componente se le asign6 un peso porcentual para obtener un promedio ponderado
y determinar la categoria de riesgo final por producto. Adicionalmente, se avanzé en el disefio de la
politica SARAS vy en la guia metodoldgica, que definen objetivos, alcance y responsables, todo ello
alineado con lo dispuesto en la Circular 015 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Marco de Administraciéon de Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo de Crédito son establecidas con el objetivo de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades del Banco.
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e Marco de Administracion de Riesgo de Crédito (continuacion)

Los negocios del Banco implican tomar riesgos en una forma bien definida y manejarlos de manera
profesional. Las funciones esenciales de la gestion de riesgos del Banco tienen que ver con la identificacion
de todos los principales riesgos a los cuales se encuentra expuesto, la medicion de dichos riesgos y la
cuantificacion de las asignaciones de capital.

La Politica del Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) contiene la declaracion del Apetito al
Riesgo, de acuerdo con las disposiciones adoptadas por la Junta Directiva, asi:

“El Banco Agrario de Colombia asume los riesgos inherentes a la actividad bancaria, manteniendo de
manera integral una relacion riesgo/rentabilidad que asegure la sostenibilidad de la organizacion plasmada
en los planes y en todas sus lineas de negocio, bajo las siguientes condiciones:

e El apetito de riesgo del Banco es Moderado.

e FEl apetito, tolerancia y capacidad de riesgo del Banco se calculan de acuerdo con las disposiciones de
la Guia Metodoldgica para la definicion de Consumo de Capital (GA-GR—-GU-057), utilizando la
férmula de solvencia a la inversa y con los siguientes limites de exposicion: Apetito: 8,33 Tolerancia:
9,09 Capacidad: 11,11.

o |las actividades y responsables del calculo y monitoreo del apetito, tolerancia y capacidad de riesgo
del Banco, se encuentran documentadas en el Procedimiento para el Calculo y Monitoreo del Consumo
de Capital (GA-GR-GU-058)

e La Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario — Fiduagraria S.A., filial del Banco, gestionara sus
riesgos a nivel individual, no obstante, debera informar la evolucion de sus riesgos semestralmente a
la Junta Directiva, al Comité Financiero y de Riesgos y Comité de gestion integral de riesgos del Banco.

e Para efectos de controlar el margen de solvencia y el consumo de capital del Banco, se definen los
siguientes limites y sefiales de alertas:

Margen de Solvencia

Primera senal de alerta: Se activara sefial de alerta cuando la relacion de solvencia sea igual o inferior al
12%. Se debera convocar al Comité de gestion integral de Riesgos con la mayor brevedad posible para
que definan las acciones correctivas que correspondan.

Segunda sefial de alerta: Se activara sefnal de alerta cuando la relacion de solvencia sea inferior al 11%.
El Comité de gestion integral de Riesgos recomendara las acciones correctivas al Comité Financiero y de
Riesgos para su definicion. La convocatoria de estos comités se realizara con la mayor brevedad posible.

Limite regulatorio: La relacién de solvencia del Banco no debera ser inferior al 9%. La Junta Directiva,

definird las acciones correctivas, una vez se hayan surtido las instancias previas en la estructura de
gobierno. La convocatoria de estos comités se realizara con la mayor brevedad posible.
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Consumo de Capital

Senales de Alerta: Se activara sefial de alerta cuando el consumo de capital sea superior al 7,69 o Cuando
la variacién del dltimo mes respecto al mes anterior sea mayor a la variaciébn maxima de los ultimos 12
meses.

Gobierno para el Control del Consumo de Capital

El Comité de Riesgos y el Comité Financiero de Riesgos recomendaran a la Junta Directiva, para su
aprobacion, las acciones correctivas ante los sobrepasos en el apetito, tolerancia y capacidad de riesgo
del Banco. La convocatoria de estos comités se realizara con la mayor brevedad posible.

Ante la activacion de las sefiales de alerta (7,69), sera el Comité de gestion integral de Riesgos quien
determine las acciones correctivas. Para la sefial de alerta (variacion dltimos 12 meses) la Vicepresidencia
de Riesgos en conjunto con la Vicepresidencia Financiera, definiran las acciones preventivas. Cuando el
Indicador de Eficiencia de Consumo de Capital sea inferior o igual al 3,76 la Vicepresidencia de Riesgos
en conjunto con la Vicepresidencia Financiera definiran las acciones correctivas.

e | os gestores de los diferentes sistemas de Riesgos en la seqgunda linea de defensa deberan reportar
de manera oportuna cualquier desviaciéon de los umbrales y sefales de alerta activando el gobierno
de riesgos, establecido para la toma de decisiones, cualquier tipo de omisién podra ser sancionado de
acuerdo con lo establecido en el Cédigo de ética y conducta del Banco Agrario de Colombia PLO05—
2021.

e FEl Banco Agrario cuenta con incentivos definidos en sus politicas que se relacionan con las
evaluaciones de desempefio de dichos gestores, de tal manera que dentro de los objetivos se incluyan
indicadores asociados a la gestion de riesgos.

e Cada sistema de riesgo identifica sus riesgos inherentes, los monitorea de acuerdo con el apetito al
riesgo declarado en sus politicas junto con limites aprobados por la Junta Directiva, y se comunican a
través de indicadores e informes periédicos.

e La Junta Directiva podra, ante eventos de emergencia sanitaria econdémica, social o ambiental,
modificar temporalmente el apetito de riesgo del Banco para algunos segmentos, programas o lineas
de crédito y, por ende, determinar la exposicion crediticia y la pérdida esperada para este efecto.

Asi pues, el Banco gestiona la administracién del riesgo crediticio mitigando la probabilidad de pérdida e
impacto en el valor econémico del patrimonio, portafolios, y controlando la percepcion del mercado sobre
la estabilidad y viabilidad financiera.

De acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia,
Capitulo XXXI — Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), es necesario mantener
adecuadamente evaluado el riesgo de crédito implicito en los activos, estableciendo la obligatoriedad al
Banco de implementar las definiciones regulatorias de riesgo de crédito, se calcula para los estados
financieros separados con base en las normas establecidas por la Superintendencia.
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e Principales Criterios de Evaluacion para Medir el Riesgo Crediticio

Las principales politicas del Banco estan consignadas en el Manual de Politicas de Crédito, Cartera y
Garantias (SARC), el cual fue aprobado por la Junta Directiva en diciembre de 2002 y su ultima
actualizacion para el afio 2025 se realiz6 el 8 de Mayo.

Los criterios contemplados en este manual se pueden agrupar en tres grandes aspectos que son:

- Analisis de Riesgo del Entorno: el cual comprende las caracteristicas del ambiente local o
internacional, la comercializacion de productos, asi como la facilidad para la adquisiciéon de insumos y
materias primas, la disponibilidad de fuerza laboral, evaluacion de infraestructura, de tenencia de tierra,
capacidad de produccién, manejo agronémico, indicadores de gestion y ambiental

- Analisis Cualitativo: contempla la evaluacion de la experiencia y conocimiento del cliente en la
actividad a desarrollar, su comportamiento de pago con el sector financiero y real, al igual que la
experiencia crediticia con el Banco. Dentro de este contexto se pretende analizar el cliente como una
actividad econémica que debe generar utilidades que compensen los esfuerzos, riesgos y costos de
capital involucrados.

- Analisis Cuantitativo: corresponde a la evaluacion de la informacién financiera del cliente con el fin
de determinar la capacidad de pago, igualmente busca evaluar los principales pilares de los proyectos
productivos, el plan de inversién. Dentro de este concepto también se involucra el analisis de la
garantia.

Para la adecuada identificacion del riesgo se requiere de una comprension total de la transaccion crediticia
y el adecuado conocimiento del cliente en todos sus aspectos.

Adicionalmente, durante la vida del crédito se debe aplicar el proceso de evaluacion y seguimiento de la
cartera, con el fin de identificar posibles factores de riesgo que afecten el cumplimiento del cliente en el
pago de sus obligaciones crediticias y que, por lo tanto, requieran de procesos de normalizacién o
recuperacion de cartera.

o Sistema de Administracién del Riesgo Crediticio - SARC

El SARC, de acuerdo con el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de 1995, se
compone de politicas y procesos de administracion de riesgo crediticio, de modelos internos o de referencia
para la estimacion o cuantificacion de pérdidas esperadas y del sistema de provisiones para cubrir el riesgo
crediticio. Este sistema se actualiza (por parte de la Junta Directiva) periédicamente en cada uno de sus
elementos, con el fin de mantener una adecuada administraciéon del riesgo crediticio e implementar las
actualizaciones que en la materia ha definido la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionalmente, cuando se requiere la implementacion de directrices y lineamientos que sirvan para

unificar criterios, orientados a controlar la ejecucion de las politicas de crédito, cartera y garantias, estas
deberan ser presentadas en el Comite de gestion integral de Riesgos para su evaluacion y aprobacion.
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o Sistema de Administracion del Riesgo Crediticio — SARC (continuacion)

Teniendo asi que el SARC presenta las politicas, estandares y criterios mediante los cuales el Banco
evalua, asume, califica, controla y administra su riesgo crediticio. Asi mismo, plantea la total independencia
de responsabilidades en los procesos de crédito, por cada una de las diferentes etapas: Originacion,
Analisis y Decision de crédito, Constitucion de garantias, Desembolso, Administracion y Seguimiento, y
Cobranza y Recuperacion, los cuales se describen a continuacion:

- Originacion: para la etapa de Originacion se estipula la Politica de Mercado Objetivo en la que se
definen los portafolios y segmentacion del mercado a ser atendida por el Banco. Del mismo modo
presenta la Politica de Limites de Exposiciéon Crediticia en la que el Banco define los limites de
exposicién y pérdida tolerada.

- Analisis y Decision: Establece que las decisiones de aprobacion de crédito son colegiadas y en la
medida que se aumenta el nivel de exposicién asciende el nivel jerarquico encargado de su
aprobacion. Las aprobaciones en cada nivel también requieren el consentimiento del nivel inferior de
la jerarquia de aprobacion.

El principal criterio para la distribucién de las atribuciones para cada una de las instancias de decision es
el saldo total de endeudamiento que la persona natural o juridica tiene con el Banco.

Teniendo asi que los niveles de decision para cada una de las etapas en el proceso crediticio son:
Instancias de decisién para Otorgar Crédito:

Junta Directiva

Comité de Crédito de Junta Directiva

Comité Directivo Nacional de Crédito

Comité de la Vicepresidencia de Crédito

Comité de la Gerencia Nacional de Analisis

Comité de la Jefatura Crédito PYMES

Comités de las Jefaturas Regionales de Crédito

Comité de la Jefatura de Microcrédito Agropecuario, Consumo y Microfinanzas
Profesional Senior

Instancias de decisién para Normalizar Cartera:

Junta Directiva

Comité de Crédito de Junta Directiva

Comité Directivo Nacional de Crédito

Comité de la Vicepresidencia para Normalizar

Comité de la Gerencia de Normalizacion y Cobro Juridico
Comité de la Jefatura de Normalizaciéon de Cartera

Comité Analisis de Normalizacion Cartera

Comité de las Jefaturas Regionales de Cartera

Comité de las Coordinaciones Regionales de Normalizacién
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o Sistema de Administracion del Riesgo Crediticio — SARC (continuacion)

- Garantias: El Banco ha establecido politicas para la valoracién de las garantias recibidas y
periédicamente, realiza evaluaciones de las garantias que respaldan los préstamos y la frecuencia de
dichas evaluaciones depende del tipo de garantia.

- Administracion de la cartera: Esta politica establece los parametros para hacer seguimiento efectivo
a las operaciones y las etapas a través de las cuales se debe procurar la recuperacion del crédito en
debida forma y a un menor costo. Teniendo en su detalle las disposiciones sobre las fases de la
cobranza (administrativa, prejuridica y judicial), los procesos de normalizacion de cartera, Calificacion
de la cartera y Castigos.

Con respecto al monitoreo de la cartera, el Banco realiza evaluaciones dos veces al afo de acuerdo con
la normatividad vigente:

- Calificacidon de cartera: Toda operacién de crédito es calificada de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo XXXI de la CE 100 de 1995. Para el momento del primer reporte de calificacion se aplicaran
las reglas de alineamiento.

- Castigos de cartera: Debe considerarse el castigo de una obligacion, siempre que se encuentre
totalmente provisionada (100%); se hayan agotado todos los procedimientos de cobro y se determine
la absoluta imposibilidad de recuperacién. El unico ente con facultades y atribuciones para aprobar los
castigos corresponde a la Junta Directiva.

- Politicas Transversales: Finalmente se encuentra un conjunto de politicas transversales que no se
circunscriben a una etapa especifica dentro del proceso de crédito como tal, pero que son relevantes
en cuanto a la administracion de riesgo de crédito. De estas se resalta la Politica de Constitucion de
Provisiones, la cual acoge las disposiciones establecidas en la CE 100 de 1995.

El detalle de la informacién que aqui se presenta se encuentra documentada en el Banco a través del
documento “Politica Crédito, Cartera, Garantias (GA—GR-PL-007)".

o Actualizacién a las Politicas de Crédito, Cartera y Garantias

Para el afio 2025 se gestionaron los siguientes ajustes en la Politica de Crédito, Cartera y Garantias SARC
— (GA-GR-PL-007:

e Enero: Se incorporaron las disposiciones del Decreto 1533 de 2022 y del Capitulo XIlI-18 de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como las
definiciones del sistema de monitoreo y alertamiento y los lineamientos de gobernanza relacionados
con las grandes exposiciones y los limites de exposicién dentro del Banco.

Se depurd el contenido del Manual de Politicas, Crédito, Cartera y Garantias — SARC, compuesto por

cuatro (4) capitulos y tres (3) anexos, y se aprobd su redisefio con el fin de adoptar una estructura alineada
con el ciclo del crédito definido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Actualizacion a las Politicas de Crédito, Cartera y Garantias (continuacion)

Adicionalmente, se modificd el numeral 6.2 — Declaracion de Estandar de Atribuciones del Capitulo Ill de
la Politica de Atribuciones de la Politica de Crédito, Cartera y Garantias — SARC. A partir del 1.° de enero
de 2025, el Comité de Crédito de Junta Directiva estara conformado por cinco (5) miembros, de los cuales
uno (1) debera ser independiente.

Marzo: Se actualiza la conformacion del Comité de la Jefatura de Microcrédito Agropecuario,
Consumo y Microfinanzas, en atencion a la nueva estructura organizacional de la Gerencia Nacional
de Analisis Agropecuario de la Vicepresidencia de Crédito. Asimismo, se actualiza la denominacién
del comité, que en adelante sera Comité de Crédito de la Jefatura de Microcrédito Agropecuario o
Comité de la Jefatura de Crédito Consumo, Hipotecario y Microfinanzas.

Abril: Se incorpora como ente decisor de créditos de empleados del Banco al Comité de Crédito de la
Jefatura de Microcrédito Agropecuario o Comité de la Jefatura de Crédito Consumo, Hipotecario y
Microfinanzas. Igualmente, se modifica la conformacién del Comité de Crédito de la Vicepresidencia
de Crédito, permitiendo que las jefaturas de la Gerencia Nacional de Analisis Agropecuario actien de
acuerdo con sus competencias.

Mayo: Se modifica la Politica de Limites de Exposicion y Apetito, Tolerancia y Capacidad de Riesgo
en lo que corresponde a los limites de exposicion de los segmentos “Economia Popular Agropecuario”
y “Economia Popular No Agropecuario”, debido al crecimiento de cartera actual y la composicion de
dichos segmentos.

Valor Expuesto del Activo

En la cartera comercial y de consumo, se entiende por valor expuesto del activo el saldo vigente de
capital, intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 el siguiente es el resumen de la cartera por calificacién de niveles de
riesgo:

Saldos brutos de la cartera por clase, calificacion y por etapas al 31 de diciembre de 2025:

147



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

42. Administracion del Riesgo Financiero y No Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2025

Comercial

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total, Comercial
Consumo

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Consumo
Vivienda

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Vivienda
Microcrédito

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Microcrédito
Total, General

31 de diciembre

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 2025
$ 7,829,570,099 $ 273,733,158 $ - $ 8,103,303,257
- 283,774,774 - 283,774,774
- 217,221,626 47,254,782 264,476,408
- - 484,153,486 484,153,486
- - 859,276,312 859,276,312
7,829,570,099 774,729,558 1,390,684,580 9,994,984,237
2,389,686,425 3,661,336 - 2,393,347,761
- 37,248,377 1,480 37,249,857
- 30,796,092 2,343,905 33,139,997
- - 22,760,996 22,760,996
- - 136,230,880 136,230,880
2,389,686,425 71,705,805 161,337,261 2,622,729,491
630,759,834 3,205,183 - 633,965,017
- 9,950,162 181,207 10,131,369
- 17,676,843 9,293,282 26,970,125
- - 3,824,215 3,824,215
- - 6,224,019 6,224,019
630,759,834 30,832,188 19,522,723 681,114,745
10,018,907,058 28,390,342 - 10,047,297,400
- 303,292,421 - 303,292,421
- 322,053,266 94,031,023 416,084,289
- - 133,246,265 133,246,265
- - 1,183,918,315 1,183,918,315
$10,018,907,058 $ 653,736,029 $ 1,411,195,603  $12,083,838,690
$20,868,923,416  $ 1,531,003,580 $ 2,982,740,167  $25,382,667,163
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Al 31 de diciembre de 2024

Comercial

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total, Comercial
Consumo

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Consumo
Vivienda

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Vivienda
Microcrédito

A Riesgo Normal

B Riesgo Aceptable

C Riesgo Apreciable

D Riesgo Significativo
E Riesgo Incobrabilidad
Total Microcrédito
Total, General

31 de diciembre

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 2024
$ 8,307,383,845 $ - $ - $ 8,307,383,845
- 318,015,666 - 318,015,666
- 236,870,865 50,198,301 287,069,166
- - 515,366,420 515,366,420
- - 873,837,505 873,837,505
8,307,383,845 554,886,531 1,439,402,226 10,301,672,602
2,000,362,310 - - 2,000,362,310
- 35,388,525 - 35,388,525
- 32,147,354 3,148,932 35,296,286
- - 20,618,367 20,618,367
- - 121,291,269 121,291,269
2,000,362,310 67,535,879 145,058,568 2,212,956,757
481,916,302 2,090,650 - 484,006,952
- 9,305,141 74,997 9,380,138
- 12,837,222 6,186,269 19,023,491
- - 734,477 734,477
- - 3,987,051 3,987,051
481,916,302 24,233,013 10,982,794 517,132,109
8,706,300,057 - - 8,706,300,057
- 312,214,664 - 312,214,664
- 358,446,323 101,921,748 460,368,071
- - 165,464,333 165,464,333

1,222,792,271

1,222,792,271

$ 8,706,300,057

$ 670,660,987

$ 1,490,178,352

$10,867,139,396

$19,495,962,514

$ 1,317,316,410

$3,085,621,940

$23,898,900,864

A continuacion, se presenta la informaciéon comparativa de la calidad crediticia de la cartera que presenta

vencimiento:

Al 31 de diciembre 2025

Saldo capital

Dias de mora expuesto Valor deterioro
entre 1y 30 dias $ 933,256,686 109,203,998
entre 31y 90 dias 369,287,269 121,947,346
entre 91y 120 dias 109,335,784 61,364,460

> 120 dias
Al dia

Total, Capital, Intereses y Otros

2,211,500,135
21,759,287,288

1,543,541,460
1,073,808,941

$25,382,667,162

$ 2,909,866,205
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Al 31 de diciembre 2024

Saldo capital

Dias de mora expuesto Valor deterioro
entre 1y 30 dias $ 855,341,234 $ 91,196,793
entre 31y 90 dias 335,445,831 99,136,346
entre 91y 120 dias 121,633,099 66,578,484
> 120 dias 2,282,251,299 1,559,465,104
Al dia 20,304,229,401 923,006,985
Total, Capital, Intereses y Otros $23,898,900,864 $ 2,739,383,712

Inversiones

La siguiente tabla muestra el detalle por inversiones de renta fija a costo amortizado de los importes
vencidos de los riesgos que no se consideraban deteriorados a 31 de diciembre de 2025, determinando
que solo tiene un estado de vencimiento impagado:

La conciliacion de este deterioro se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2025

Stage1 Total
Saldo Inicial del Deterioro $ 40,845,378 $ 40,845,378
Gasto cargado a deterioro 87,347,802 87,347,802
Recuperacion de deterioro (71,140,667) (71,140,667)
Saldo Final del Deterioro $ 57,052,513 $ 57,052,513
Al 31 de diciembre 2024

Stage 1 Total
Saldo Inicial del Deterioro $ 21,084,695 $ 21,084,695
Gasto cargado a deterioro 67,528,432 67,528,432
Recuperacion de deterioro (47,767,749) (47,767,749)
Saldo Final del Deterioro $ 40,845,378 $ 40,845,4378

Teniendo en cuenta que bajo la norma internacional NIIF9 obliga a clasificar los instrumentos financieros
sujetos a deterioro en tres Stage, a continuacion, se presentan los saldos del deterioro a nivel de cada
Stage contemplado en la norma y por clase de cartera segun la clasificacion interna del Banco:
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Al 31 de diciembre de 2025

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldos al 31 de diciembre 2024 $ 437,326,982 § 279,840,509 $2,022,216,222  $2,739,383,713
Castigos del periodo - - (405,731,139) (405,731,139)
Reintegro de instrumentos pagados

o cancelados (16,813,594) (4,258,017) (79,817,951) (100,889,562)
Gastos de provisiones por

instrumentos nuevos u originado 62,132,151 39,481,972 31,914,386 133,528,509
Gasto de provision de instrumentos

que permanecen durante el periodo 141,222,926 130,724,175 923,888,982 1,195,836,083

Reintegro de provision de
instrumentos que permanecen

durante el periodo (84,477,961) (43,226,250)  (524,557,150)  (652,261,361)
Transferencia de Stage 1A2 ™ (17,704,340) 17,704,340 - -
Transferencia de Stage 1 A 3 @ (14,355,232) - 14,355,232 -
Transferencia de Stage 2 A 1 @ 38,558,115 (38,558,115) - -
Transferencia de Stage 2 A 3 ¥ - (62,324,899) 62,324,899 -
Transferencia de Stage 3 A 1 25,425,768 - (25,425,768) -
Transferencia de Stage 3 A 2 - 18,491,157 (18,491,157)

Saldos al 31 de diciembre 2025 $ 571,314,815 $ 337,874,872  $2,000,676,556  $2,909,866,243

(1

)

@)

(4)

La transferencia de stage 1 a stage 2 de diciembre 2024 a diciembre 2025 por valor de $ 17,704,340 desagregada
por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de Microcrédito (30.7%) y Comercial (62.8%). Al revisar al
detalle vemos que hay una migracién de calificacion A a calificaciones B y C lo que genera a su vez el mayor
riesgo y por ende el cambio de stage.

La transferencia de stage 1 a stage 3 de diciembre 2024 a diciembre 2025 por valor de $ 14,355,232 desagregada
por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de Microcrédito (70.6%) y Comercial (22.7%). Al revisar al
detalle vemos que hay una migracion de calificacion A a calificaciones C, Dy E lo que genera a su vez el mayor
riesgo y por ende el cambio de stage.

La transferencia de stage 2 a stage 1 de diciembre 2024 a diciembre 2025 por valor de $ 38,558,115 desagregada
por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de Comercial (45.49%)y Microcrédito (37.46%). Al revisar
al detalle vemos que hay una migracién a calificacion "A" lo que genera a su vez el menor riesgo y por ende el
cambio de stage.

La transferencia de stage 2 a stage 3, 20.534 instrumentos financieros con un deterioro total de $ 62,324,899. La
transferencia de stage 2 a stage 3 de diciembre 2024 a diciembre 2025 por valor de $62,324,899 desagregada
por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de Comercial (44.39%) y Microcrédito (44.80%). Al revisar
al detalle vemos que hay una migracion de calificacion A a calificaciones C, D y E lo que genera a su vez el mayor
riesgo y por ende el cambio de stage.
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Al 31 de diciembre de 2024

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldos al 31 de diciembre 2023 $ 305,870,601 $ 277,461,428 $1,655,972,379  $2,239,304,408
Castigos del periodo - - (301,873,335) (301,873,335)
Reintegro de instrumentos pagados

o cancelados (92,394,183) (50,426,528) (183,926,068) (326,746,779)
Gastos de provisiones por

instrumentos nuevos u originado 161,024,425 147,618,922 145,789,701 454,433,048
Gasto de provision de instrumentos

que permanecen durante el periodo 36,334,038 131,292,107 923,696,168 1,091,322,313

Reintegro de provision de
instrumentos que permanecen

durante el periodo (19,440,243)  (125,204,711)  (272,410,989)  (417,055,943)
Transferencia de Stage 1TA2 ™ (11,897,808) 11,897,808 - -
Transferencia de Stage 1 A 3 @ (18,823,337) - 18,823,337 -
Transferencia de Stage 2 A1 ©® 61,626,770 (61,626,770) - -
Transferencia de Stage 2 A 3 ¥ - (69,021,345) 69,021,345 -
Transferencia de Stage 3 A 1 15,026,719 - (15,026,719) -
Transferencia de Stage 3 A 2 - 17,849,598 (17,849,598)

Saldos al 31 de diciembre 2024 $ 437,326,982 § 279,840,509 $2,022,216,221  $2,739,383,712

(1

)

@)

(4)

La transferencia de stage 1 a stage 2 de diciembre 2023 a diciembre 2024 por valor de $11,897,808 desagregada
por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de microcrédito (53.51%) y Comercial (37.26%). al revisar
al detalle vemos que hay una migracion de calificacion A a calificaciones B y C lo que genera a su vez el mayor
riesgo y por ende el cambio de stage.

La transferencia de stage 1 a stage 3 de diciembre 2023 a Diciembre 2024 por valor de $18.823 millones
desagregada por clase de cartera, estda concentrada en las carteras de Microcrédito (81.63%) y Comercial
(14.75%).al revisar al detalle vemos que hay una migracion de calificacion A a calificaciones C,D y E lo que genera
a su vez el mayor riesgo y por ende el cambio de stage.

La transferencia de stage 2 a stage 1 de diciembre 2023 a diciembre 2024 por valor de $ 61,626 millones
desagregada por clase de cartera, esta concentrada en las carteras de Comercial (54.24%) y Microcrédito
(34.09%).

La transferencia de stage 2 a stage 3 de diciembre 2023 a diciembre 2024 por valor de $ 69,021 millones
desagregada por clase de cartera, estda concentrada en las carteras de microcrédito (54.59%) y Comercial
(36.87%).

Evaluacion de Pérdida de Crédito Esperada para Clientes Individuales

El grupo de clientes individualmente significativos calificados en riesgo mayor a A, se les reconocié una
pérdida por deterioro, utilizando una proyeccién de los flujos de la garantia y/o obligaciones que se esperan
recuperar.

A diciembre de 2025, los clientes individualmente significativos fue uno (1) cuyo endeudamiento en el
momento de la evaluacion eran igual o superior a $19.500 millones de pesos, a los cuales se les analizo
factores de riesgo, como: situacion financiera y capacidad de pago, comportamiento de pago en el Sector
Financiero, habito de pago con el Banco, riesgo Sectorial, reestructuraciones, controles de inversion, y
demas factores de riesgo inherentes al cliente.
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Evaluaciéon de Pérdida de Crédito Esperada para Clientes Individuales (continuacién)

La siguiente tabla proporciona informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las ECLs para cuentas
por cobrar comerciales y activos contractuales de clientes individuales al 31 de diciembre de 2025:

Al 31 de diciembre 2025

Saldo bruto en Provisién por Crédito
libros pérdida deteriorado
Corriente (no vencida) $ 34,785,104 $ - Sl
Mayor de 90 dias 5,338,783 — Sl

$ 40,123,887 $ -

Equivalencia a

la calificacion Saldo bruto en Provisién por Crédito
de riesgo libros pérdida deteriorado
Grado 12: pérdida DyE $ 40,123,887 $ - Sl

$ 40,123,887 $ -

El reconocimiento de la pérdida esperada se hace trimestralmente, en donde se realizan nuevas
proyecciones de los flujos de la garantia y/o obligaciones

o Gestion de Riesgo de Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo de mercado y de liquidez se realiza conforme a los marcos normativos e internos
establecidos para la administracion de estos sistemas de riesgo. Su funcién principal es monitorear de
manera activa el proceso de gestidn de los recursos financieros y mitigar los riesgos inherentes derivados
de posibles contingencias econdmicas.

En atencion a los impactos mencionados, se han fortalecido y enfatizado los procedimientos de monitoreo
continuo, con el propdsito de contar con métricas que permitan identificar oportunamente los riesgos bajo
escenarios normales y de estrés de mercado. De manera particular, se evalua la exposicion mediante la
metodologia de CVaR, en linea con las practicas recomendadas por el Comité de Basilea Ill para
mediciones en escenarios de tension. Esta gestion se desarrolla dentro del marco de los documentos de
politicas definidos para tal fin.

a) Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que el Banco incurra en pérdidas derivadas de la
disminucién del valor de sus portafolios, como consecuencia de variaciones en los precios de los
instrumentos financieros en los que mantiene posiciones, tanto dentro como fuera del balance. Estas
variaciones pueden originarse por cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otros
factores de mercado.
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a) Riesgo de Mercado (continuacion)

El Banco Agrario esta expuesto al riesgo de mercado a través de los productos registrados en su libro de
Tesoreria.

Es importante destacar que el Banco cuenta con un portafolio a costo amortizado por valor de $7,8 billones
que, si bien no esta expuesto a riesgo de mercado, constituye un componente fundamental para la gestion
de la Gerencia de Tesoreria y para la administracion del balance, dada su relevancia dentro de la
composicién de activos.

* Medicién de Riesgo de Mercado

El Banco utiliza un modelo interno para la medicion, control y gestion del riesgo de mercado, el cual se
soporta en una estructura de limites que se monitorean diariamente y que constituyen un elemento
fundamental para la toma de decisiones y la evaluacién de resultados. Dichos resultados se presentan
mensualmente a la Junta Directiva.

En relacion con la administracion del riesgo de contraparte y emisor, la Gerencia de Riesgo de Mercado y
de Liquidez realiza seguimientos trimestrales a los resultados financieros de las entidades que conforman
el sector financiero. El propdsito es identificar oportunamente alertas que permitan tomar acciones
preventivas orientadas a minimizar la exposicién del Banco a riesgos que puedan derivar en pérdidas
econémicas.

Adicionalmente, el Grupo utiliza la metodologia establecida por el capitulo 31 anexo 6 de la Circular Basica
Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia para medir su
exposicién a riesgo de mercado de su libro de Tesoreria (incluyendo posiciones en derivados OTC), esta
circular contiene las recomendaciones de Basilea para la medicion del riesgo de mercado y se centra en
la medicion de los riesgos del libro de tesoreria excluyendo las inversiones a costo amortizado que no han
sido utilizadas como garantia.

* Riesgo Tasa de Interés (Libro de Tesoreria)

El Grupo se expone al riesgo de tasa de interés como consecuencia a la posible disminucién en el Valor
Razonable de cualquier posicion del libro de tesoreria debido a movimientos adversos en los factores de
riesgos asociados a tasa de interés. Segun la metodologia expuesta en el capitulo 31 anexo 6, la
cuantificacion de este factor se desagrega por posiciones en moneda legal, UVR y extranjera. El resultado
final corresponde al valor razonable de las posiciones, su duracion modificada y los cambios por tasa de
interés (Puntos Basicos).
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Cuantificacion

Dic 25 Dic 24 Variacion
Concepto (Moneda Legal) VaR VaR VaR

Cargo de Ajuste — Compensaciones

Monto Compensado al Interior de la

Bandas $ 60,167 $ 22,364 % 37,803
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Uno (1) - - -
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Dos (2) - - -
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Tres (3) 113,660 - 113,660
Monto Compensado Entre Zonas Uno

(1) y Dos (2) - - -
Monto Compensado Entre Zonas Dos

(2) y Tres (3) - - -
Monto Compensado Entre Zonas Uno

(1) y Tres (3) - - -
Sensibilidades Netas 93,553,661 79,998,657 13,555,004

Total Sensibilidad Neta de la Zona Uno

(1) 42,362,065 29,780,371 12,581,694

Total Sensibilidad Neta de la Zona Dos

(2) 45,428,919 29,902,697 15,526,221

Total Sensibilidad Neta de la Zona Tres

(3) 5,762,677 20,315,589 (14,552,912)
Total Sensibilidad $ 93,553,661 $ 79,998657 $ (13,555,004)
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Cuantificacion (continuacién)

Dic 25 Dic 24
Concepto (Moneda UVR) VaR VaR

Variacion
VaR

Cargo de Ajuste — Compensaciones

Monto Compensado al Interior de la

Bandas $ - $ -
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Uno (1) - -
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Dos (2) - -
Monto Compensado entre Bandas de la

Zona Tres (3) - -
Monto Compensado Entre Zonas Uno

(1) y Dos (2) - -
Monto Compensado Entre Zonas Dos

(2) y Tres (3) - -
Monto Compensado Entre Zonas Uno

(1) y Tres (3) - -
Sensibilidades Netas 20,484,729 44,133,516
Total Sensibilidad Neta de la Zona Uno

(1) - 3,848,270
Total Sensibilidad Neta de la Zona Dos

(2) 20,152,705 26,673,485
Total Sensibilidad Neta de la Zona Tres

(3) 332,025 13,611,761

(23,648,787)
(3,848,270)
(6,520,780)

(13,279,736)

Total Sensibilidad $ 20,484,729 § 44,133,516

$

(23,648,787)
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Cuantificacion (continuacién)

Dic 25 Dic 24 Variacion
Concepto (Moneda UVR) VaR VaR VaR
Cargo de Ajuste — Compensaciones
Monto Compensado al Interior de la
Bandas $ - 3 - $ -
Monto Compensado entre Bandas de la
Zona Uno (1) - - -
Monto Compensado entre Bandas de la
Zona Dos (2) - - -
Monto Compensado entre Bandas de la
Zona Tres (3) - - -
Monto Compensado Entre Zonas Uno
(1) y Dos (2) - - -
Monto Compensado Entre Zonas Dos
(2) y Tres (3) - - -
Monto Compensado Entre Zonas Uno
(1) y Tres (3) - - -
Sensibilidades Netas 20,484,729 44,133,516 (23,648,787)
Total Sensibilidad Neta de la Zona Uno
(1) - 3,848,270 (3,848,270)
Total Sensibilidad Neta de la Zona Dos
(2) 20,152,705 26,673,485 (6,520,780)
Total Sensibilidad Neta de la Zona Tres
(3) 332,025 13,611,761 (13,279,736)
Total Sensibilidad $ 20,484,729 $ 44,133,516 $§  (23,648,787)
Concepto Factor de Riesgo Tasa de Dic 25 Dic 24 Variacion
Interés VaR VaR VaR
Moneda Legal $ 93,727,488 $ 80,021,021 $13,706,467
Moneda UVR 20,484,729 44,133,516 (23,648,787)
Moneda Extranjera 1,945,463 2,335,293 (389,830)
Total Sensibilidad Tasa de Interés $ 116,157,680 $ 126,489,830 $ (10,332,150)

+ Estrategia de Tesoreria

La Gerencia de Tesoreria del Banco realiza operaciones orientadas al control y administracion de los
excedentes y faltantes derivados del proceso de intermediacion de recursos del publico; a la gestion y
cobertura de los portafolios de inversién; a la inversién de los recursos administrados; y a la distribucion
de productos de tesoreria a los clientes. Asimismo, es responsable del analisis del riesgo de mercado y
del soporte operativo asociado a estas actividades, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes.
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+ Estrategia de Tesoreria (continuacion)

La importancia de la gestion financiera liderada por la Gerencia de Tesoreria radica en maximizar la
rentabilidad del Banco, dentro de los niveles de riesgo aprobados por la Junta Directiva y administrados
por la Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez de la Vicepresidencia de Riesgos.

* Mercados en los que Interviene la Tesoreria

Con base en los documentos normativos vigentes de la Gestion de Riesgo de Mercado los mercados
aprobados para la gestion de los portafolios de inversion son:

- Mercado Monetario en Moneda legal y Extranjera.

- Mercado de Deuda Publica en Moneda Legal.

- Mercado de Deuda Privada: siempre que los titulos valores negociados sean evaluados por un modelo
de otorgamiento de cupo para este tipo de operaciones.

- Mercado de Deuda Publica en Moneda Extranjera.

- Mercado de Divisas.

- Mercado de Derivados Estandarizados

- Mercado de Derivados OTC

- Mercado con contrapartes internacionales.

 Esquemas Autorizados

Programa de creadores de mercado para titulos de deuda publica.
Esquema de formacion de Indicador Bancario de Referencia (IBR) a plazos, con la realizacion de
operaciones tipo: Overnight Index Swap (OIS).

b) Riesgo de Tasa de Cambio

El Banco esta expuesto a variaciones en el tipo de cambio derivadas de sus posiciones en multiples
monedas, principalmente en ddlares estadounidenses. Este riesgo surge, en particular, de obligaciones
denominadas en moneda extranjera y de transacciones comerciales futuras pactadas en dichas monedas.

En el desarrollo de sus operaciones de Tesoreria en moneda extranjera, el Banco enfrenta la posibilidad
de incurrir en pérdidas o reducciones en el valor de su posicién debido a fluctuaciones en las tasas de
cambio. Para medir el grado de exposicion al riesgo cambiario, el Banco aplica la metodologia definida en
el Capitulo 31, Anexo 6, de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, basada en el modelo de Valor en Riesgo y alineada con los
lineamientos del Comité de Basilea.

La cuantificacion de la exposicion al riesgo de tipo de cambio se realiza calculando la sensibilidad neta por
cada moneda, obtenida como el producto entre la posicion neta y el factor de sensibilidad correspondiente.
Adicionalmente, para determinar la exposicién neta en doélares de los Estados Unidos, la posicién neta en
esta moneda se multiplica por la Tasa de Cambio Representativa del Mercado (TRM) vigente en la fecha
de evaluacion.
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b) Riesgo de Tasa de Cambio (continuacion)

Para monedas distintas al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica, se convierte previamente las
exposiciones a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica con base en las tasas de conversion de
divisas publicadas para el dia del calculo en la pagina Web del Banco Central Europeo (BCE), con 6
decimales aproximando el ultimo por el sistema de redondeo.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Factor de Factor de
Moneda Sensibilidad Sensibilidad
Dolar de Estados Unidos de Norteamérica 12.49% 12.49%
Euro 1% 11%
Otras monedas 13.02% 13.02%
Riesgo general precio de acciones 14.70% 14.70%

Los resultados del factor de riesgo de tasa de cambio para el corte de fin de afo fueron los siguientes:

Descripcion/Fecha Dic 25 Dic 24 Variaciéon
TRM (Dia posterior al corte) 3,757 4409 §$ (652)
EURO (Dia posterior al corte) 4,415 4,581 (166)

Descripcion/Fecha Dic 25 Dic 24 Variaciéon
Posicion Activa (USD $) 105,247 104,420 $ 1,180
Posicion Pasiva (USD $) 397,605 472 397,133
Posicion Activa Derivados(USD $) 601 262 340
Posicion Pasiva Derivados (USD $) 108,250 104,928 3,322
Posicion Neta (400,007) (717) % (399,290)

Descripcion/Fecha Dic 25 Dic 24 Variaciéon
Posicion Activa (Euro €) 55 30 % 26
Posicion Pasiva (Euro €) 49 24 25
Posicion Activa Derivados (Euro €) - - -
Posicién Pasiva Derivados (Euro €)) - - -
Posicion Neta 6 6 $ —
Valor en Riesgo Tasa de Cambio 1,320,485 $395,006 $ 925,479
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* Riesgo Precio de las Acciones
Esta seccion muestra los resultados del valor en riesgo por precio de acciones de los titulos participativos:

De acuerdo con el capitulo 31 anexo 6 de la Circular Basica Contable y Financiera el factor de precio de
acciones tiene un factor de sensibilidad del 14.7%.

Factor Precio de Acciones Dic 25 Dic 24 Variacion

Total Valor En Riesgo $ 39,283,366 $ 35,446,948 § 3,836,418

c) Riesgo de Mercado Total

El Valor en Riesgo del Banco Agrario se calcula sumando las exposiciones a riesgo tasa de interés, riesgo
tasa de cambio y riesgo en el precio de acciones, frente al afio anterior se registré un aumento de 84.28%
al pasar de $88,087,400 en diciembre de 2023 a $ 162,331,783 en diciembre de 2024. Este
comportamiento se explica principalmente por el aumento de exposicion tanto del factor de tasa de interés
como de tasa de cambio, producto del aumento de la posicién en instrumentos de deuda publica local. La
variacion total del riesgo de mercado, asi como la de sus componentes se observa a continuacion:

2025
Factor Diciembre Promedio Maximo Minimo
Tasa de Interés $ 116,157,680 $ 107,883,853 $ 141,466,783 $ 72,914,068
Tasa de Cambio 1,320,485 447,471 3,232,823 10,946
Precio de Acciones 39,283,366 38,146,837 39,283,366 35,446,948
VaR Total $ 156,761,530 $ 146,478,162 $ 183,982,972 $ 108,371,961
2024
Factor Diciembre Promedio Maximo Minimo
Tasa de Interés $ 126,489,830 $ 157,896,920 $ 174,725,454 $ 126,489,830
Tasa de Cambio 395,006 706,624 2,407,754 27,845
Precio de Acciones 35,446,948 35,559,729 35,712,648 35,446,948
VaR Total $ 162,331,784 $ 194,163,273 $ 212,845856 $ 161,964,623

En relacion con las inversiones a costo amortizado, en un escenario de sensibilidad, si son valoradas a
precios de mercado se obtendria para el corte de diciembre de 2025 una perdida por valoracion de
($987,683,233). Para el corte de diciembre de 2024 se obtendria una pérdida de ($835,824,887).
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31 de diciembre de 2025

VP Costo VP Valor
Amortizado Razonable Mark to Market
Inversiones a Costo Amortizado $ 7,887,607,361 $ 6,899,924,128 $ (987,683,232)
31 de diciembre de 2024
VP Costo VP Valor
Amortizado Razonable Mark to Market
Inversiones a Costo Amortizado $ 9,724426,197 $ 8,888,601,310 $ (835,824,887)

d) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir plenamente, de manera oportuna y
eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las

operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad.

La materializacion de este riesgo se puede manifestar de dos formas:

- Riesgo de Liquidez de Fondeo: Insuficiencia de activos liquidos disponibles para conseguir recursos

y/o la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

- Riesgo de Liquidez de Mercado: Limitacién de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o

porque se presentan cambios drasticos en las tasas y precios.

Gestion del Riesgo de Liquidez

La gestién del riesgo de liquidez en el Banco Agrario de Colombia S.A. se realiza mediante la identificacién,
medicién, control y monitoreo etapas que son ejecutadas por la Jefatura de Riesgo estructural y Liquidez

que incluye:

- ldentificar de manera adecuada el Riesgo de Liquidez que traen consigo los nuevos productos.

- Analisis a la estructura de balance del Banco, mediante la medicién basada en herramientas funcionales

e indicadores desarrollados como la sensibilidad del margen de intermediacion MNI y valor econémico
patrimonial VEP por medio de los cuales se miden los impactos en la rentabilidad y patrimonio.
Revisién del modelo interno de Riesgo de Liquidez, con el propésito de que el mismo este ajustado a
los movimientos de liquidez del Banco, los resultados permitirdn proyectar la gestion de liquidez en
diferentes bandas de tiempo.

Monitoreo a la concentracién (depositante, producto), que tiene el Banco en la conformacién de su
pasivo de manera mensual la cual se reporta en el informe mensual de riesgo de liquidez dirigido a la
alta gerencia del BAC.

161



Banco Agrario de Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

42. Administracion del Riesgo Financiero y No Financieros (continuacion)
Gestion del Riesgo de Liquidez (continuacion)

- El célculo y monitoreo de los indicadores de liquidez de cumplimiento regulatorio, interno y stress.

- Lainclusién de los analisis de implementacién de esquemas de pruebas de resistencia EPR, en lo que
tiene que ver con escenarios de liquidez medidos bajo escenarios base, adverso moderado y adverso
extremo, este tipo de herramientas es utilizado para que las decisiones estratégicas sean medidas en
funcion de riesgos.

- Adicionalmente se cuenta con herramientas de proyeccion de los indicadores de riesgo de liquidez para
poder identificar oportunamente las posibles afectaciones a este riesgo, tales como proyeccion del
indicador de riesgo de liquidez —IRL—, proyeccion de coeficiente de fondeo estable neto —CFEN-
benchmark de liquidez basado en estandares internacionales de Basilea Il por medio del indicador
LCR.

- Se incorpor6 de acuerdo al Capitulo XXXI, la gestion del riesgo de tasa de interés del libro bancario
(RTILB), para su medicion a través de metodologia regulatoria, se cuenta con el calculo de la
sensibilidad al margen de intermediacién neto MNI el cual incorpora en la medicion el analisis por medio
de escenarios de perturbacion los cuales buscan identificar la sensibilidad ante diferentes movimientos
en las tasas al igual que la incorporacion de la sensibilidad que tienen las posiciones fuera de balance
junto con el calculo del valor econémico patrimonial VEP.

Evaluacion del Riesgo de Liquidez

En lo que tiene que ver con el Gobierno Corporativo interno, y teniendo en cuenta la exposicién al riesgo
por los cambios en el comportamiento de mercado, a través de la gestion de riesgo de liquidez para el afio
2025 se realizaron los siguientes cambios o ajustes a las herramientas de identificacion, medicién, control
y monitoreo:

- Ejecucion y reporte de ejercicios de pruebas de resistencia regulatorias e internas con el proposito de
identificar la resiliencia de la estructura del balance del banco frente a escenarios econdmicos adversos.

- Maduracién del modelo estandarizado (SFC) para la Gestiéon de Riesgo de Tasa de Interés del Libro
Bancario (RTILB)

- Implementacion de escenarios dinamicos para la gestion de riesgos de tasa de interés e indicadores de
sensibilidad de margen de intermediacion.

- Proyecciones con ajustes de la metodologia interna y estresada del indicador de riesgo de liquidez y
CFEN.

- Fortalecimiento de la politicas de riesgo de liquidez en cuanto al plan de contingencia de liquidez.

Medicion del Riesgo de Liquidez

Para la medicién del grado de exposicion al riesgo de liquidez se realiza con base a la definicion normativa
del capitulo XXXI de Sistema de Administracién de Riesgos anexo 9y 12, el Banco Agrario de Colombia
utiliza el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) a 7, 30 y 90 dias por monto y por razén.

El Banco cuenta con dos mediciones del grado de exposicién al riesgo de liquidez basadas en el mismo
tipo de estructura; la primera esta calculada de acuerdo con la metodologia expuesta en el anexo 9 del
capitulo XXXI de Sistema de Administracién de Riesgos y la segunda se calcula de acuerdo con el modelo
interno del Banco.
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Los parametros utilizados para el calculo del IRL a través de la metodologia interna contemplan el indice
de cartera vencida para cada una de las clases existentes de cartera (Comercial, Vivienda, Consumo y
Microcrédito); asi mismo, utiliza la variacion maxima de retiros de cada uno de los productos de captacién
a la vista que tiene el Banco.

Por otro lado, las pruebas de tension (stress test) se realizan con periodicidad diaria con el fin de identificar
y medir la exposicién a futuras crisis de liquidez, a través del analisis del impacto sobre los flujos de caja
de la Entidad y la posicion de liquidez. Las pruebas de stress se realizan contemplando los siguientes
factores:

Ajuste de descuento (haircut) del 20% sobre el valor de mercado de las inversiones que se encuentran
disponibles; es decir, no dadas en garantia.

Se tiene en cuenta un Factor de Retiros Netos que se obtiene del valor estresado con base en el escenario
adverso extremo del EPR de la ultima vigencia disponible.

A continuacion, se presenta la evolucion de la exposicion al riesgo de liquidez teniendo en cuenta los

diferentes factores que explican los movimientos del Indicador de Riesgo de Liquidez al cierre del afio
2025.
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31 de diciembre de 2025

Evolucioén del Indicador de Riesgo de Liquidez IRL 7,30, 90 dias

Activos Liquidos Saldos 31-12-25 1-7 dias 1-30 dias 31-90 dias
Disponible $1,950,025,708 $ - $ - $ -
Inversiones Negociables en titulos
de deuda 4,224,726,693 - - -
Otros pasivos y contingencias y
acreedoras 940,417,285 - - -
Total-ALM $7,115,169,686 $ - - $ -
Vencimientos contractuales (Activo)

Fondos interbancarios $ - $ 200,145,782 $ 200,145,782 $ -
Repos—Simultaneas-TTV's - 996,392,440 996,392,440 -
Inversiones al Vencimiento - - 10,304,411 64,888,239
Derechos de transferencia - 234,860,239 234,860,239 -
Cartera de créditos - 205,958,049 741,390,874 1,657,005,227
Instrumentos financieros derivados - 5,379,397 25,098,256 41,384,971
Vencimientos contractuales (Pasivo) -

CDT & CDAT's - 153,760,202 642,051,566 1,292,360,298
Instrumentos financieros derivados - 5,289,520 25,161,765 36,456,477
Repos—Simultaneas-TTV's - 230,167,130 230,167,130 -
Créditos Bancos y obligaciones

financieras - 63,768,129 276,968,702 590,606,711
Otros pasivos y contingencias y

acreedoras - 988,700,365 988,700,365 -
Vencimientos no contractuales

(Pasivo) - 442,100,811 1,894,717,763 3,789,435,525
RLN Ajustado - 470,946,539 1,878,489,533 4,010,203,778
IRL Monto - 6,644,223,147 5,236,680,153 1,226,476,376
IRL Ratio - 1,511 379 121

Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez, datos tomados del formato 458.
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Evolucion Ratio de IRL

A continuacion, se presenta el comportamiento estadistico en la evolucion del ratio de IRL correspondiente
al cierre del 31 de diciembre de 2025:
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Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez

31 de diciembre de 2025

Promedio Minimo Maximo Ultimo
IRL 7 DIAS $ 5,228,036,221 $ 2,135,497,424 $ 8,182,674,450 $ 6,644,223,147
IRL 30 DIAS 4,170,533,521 1,127,560,026 7,463,092,551 5,236,680,153
IRL 90 DIAS 697,744,722 (2,428,618,385) 2,835,026,555 1,226,476,376
Activos Liquidos 5,832,971 2,697,032 9,285,503 7,115,169,686
Razén IRL 7 dias 986 431 2,691 1,511
Razén IRL 30 dias 359 170 713 379

Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez, datos tomados del formato 458.
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Durante el periodo de 2025 el Banco cumplié con el limite normativo del Indicador de Riesgo de Liquidez
IRL acumulado para los horizontes de siete (7) y treinta (30) dias calendario, que debe ser siempre igual
o superior a cero (0) —IRL monto—, y mayor o igual al 100% en el caso de la razén —IRL razén.

La evolucion de IRL a 7 y 30 dias durante el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2025, registré
el maximo IRL en monto de $ 8.2 billones y $ 7.5 billones respectivamente, los valores minimos de este
indicador fueron $2.1 billones y $1.1 billones, respectivamente. En cuanto al Indicador de Riesgo de
Liquidez a 90 dias el valor minimo registrado fue $(2.4) billones.

Las senales establecidas para la administracion de Riesgo de Liquidez permiten realizar acciones

oportunas por parte de los administradores de los recursos de liquidez, por lo cual durante el afio 2025 se

realizé la gestion oportuna frente a los diferentes 6rganos de administracion interna acerca de las sefales

y limites establecidos en el documento de Politicas del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez.
Evolucion comportamiento CFEN

CFEN

129%

Capacidad de Riesgo

CFEN  ——Nivel de monitoreo y gestion Apetito de Riesgo Tolerancia de Riesgo
Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez

El Coeficiente de financiacion estable Neto con corte al 31 de diciembre del 2025, se ubicé en 129%,
resultado que indica el cumplimiento del fondeo con fuentes suficientemente estables el periodo de un
afio.
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Al 31 de diciembre de 2024

Evolucioén del Indicador de Riesgo de Liquidez IRL 7,30, 90 dias

Saldo 31 de
diciembre de
2024 1-7 dias 8-15 dias 16 a 30 dias 1-30 dias 31-90 dias

Activos Liquidos
Efectivo y depésito
en Bancos $1,630,768,328 $ - 3 - $ - $ - $ -
Inversiones
negociables en
titulos de deuda 2,349,126,845 - - - - -
Otros Pasivos y
Contingencias
acreedoras - - - - - -
Total $3,979,805,173 § ) - - 9 - 9 -

Vencimientos contractuales activos

Cartera de crédito $ 114,519,155

$ 161,129,463 $ 407,598,560 $ 683,247,179

$1,580,157,430

Instrumentos

financieros derivados 1,840,584 5,499,591 8,259,322 15,599,496 25,695,790

Otros 1,759,599,066 1,290,273 799,695 1,761,649,035 553,450,898
Vencimientos contractuales pasivos

Certificado de

depdsitos a término

CDT y CDTA's $ 221,650,739 $ 625,052,058 $ 263,397,383 $ 1,110,100,179 $ 949,460,049

Instrumentos

financieros derivados 1,826,966 5,826,941 8,175,300 15,829,208 28,062,580

Obligaciones

financieras 34,741,284 65,903,285 169,362,404 270,006,974 641,991,300

Otros pasivos y

contingencias

acreedora - - - - -

Fondos interbancarios - - - - -

Repos. Simultaneas y

ttv 1,656,786,887 - - 1,656,786,887 -

Vencimientos a la

vista (no

contractuales) 408,962,020 467,385,166 876,347,186  1,752,694,372  3,505,388,744

RLN $ (453,145,195) $(1,004,708,657) $ (919,562,527) $(2,377,416,379) $(3,589,366,459)

IRL $ 3,398,903,198 § 2,394,194,542 $ — $1,602,478,794 $(1,986,887,665)

Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez, datos tomados del formato 458.
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Evolucion Ratio de IRL

A continuacion, se presenta el comportamiento estadistico en la evolucion del ratio de IRL correspondiente
al cierre del 31 de diciembre de 2024:
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Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez

El siguiente cuadro presenta el comportamiento de los indicadores de liquidez al 31 de diciembre de 2024.
Para cada indicador se muestran sus valores promedio, minimo, maximo y ultimo registrados durante el
periodo:

31 de diciembre de 2024

Promedio Minimo Maximo Ultimo
IRL 7 DIAS $ 3,823,960,971 $ 2,264,742,504 $ 5,552,870,955 $ 3,398,903,198
IRL 30 DIAS 2,738,640,974 854,490,909 4,889,037,103 1,602,478,794
IRL 90 DIAS (781,886,510) (2,798,289,443) 1,049,149,232 (1,986,887,665)
Activos Liquidos 4,428,452,339 2,708,097,138 6,800,773,535 3,979,895,173
Razén IRL 7 dias 793 449 1,551 685
Razén IRL 30 dias 269 146 580 167

Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez, datos tomados del formato 458.
Durante el periodo de 2024, el Banco cumplio con el limite normativo del Indicador de Riesgo de Liquidez,

IRL, acumulado para los horizontes de siete (7) y treinta (30) dias calendario que debe ser siempre igual
o superior a cero (0) —IRL monto—, y mayor o igual al 100% en el caso de la razén —IRL razén.
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31 de diciembre de 2024 (continuacion)

La evolucién de IRL a 7 y 30 dias durante el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2024,
registré el maximo IRL en monto de $5,552,870,955 y $4,889,037,103 respectivamente, los valores
minimos de este indicador fueron $2,264,742,504 y $854,490,909, respectivamente. En cuanto al
Indicador de Riesgo de Liquidez a 90 dias el valor minimo registrado fue $(2,798,289,443).

Las senales establecidas para la administracion de Riesgo de Liquidez permiten realizar acciones
oportunas por parte de los administradores de los recursos de liquidez, por lo cual durante el afio 2024
se realiz6 la gestion oportuna frente a los diferentes érganos de administracion interna acerca de las
sefales y limites establecidos en el documento de Politicas del Sistema de Administracion de Riesgo de
Liquidez.

Evolucion comportamiento CFEN

CFEN

111%

105%

e CFEN

Fuente: Gerencia de Riesgo de mercado y liquidez

El Coeficiente de financiacion estable Neto con corte al 31 de diciembre del 2024, se ubicé en 111%,
resultado que indica el cumplimiento del fondeo con fuentes suficientemente estables el periodo de un
afio.

Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario

El Banco asume los riesgos propios a la actividad bancaria, manteniendo de manera integral una relacién
riesgo/rentabilidad que asegure la sostenibilidad de la organizacion reflejada en los planes y en todas sus
lineas de negocio analizando aspectos cualitativos y cuantitativos. Con base en su Politica de gestion
integral de riesgos (SIAR) y en el desarrollo de su operacion, define y establece la politica, directrices,
metodologias, mecanismos de control interno, herramientas de evaluacion y seguimiento que permiten
administrar eficazmente el riesgo de tasa de interés del libro bancario, en adelante (RTILB). Asi mismo,
para incorporar el consumo de capital que conlleva la exposicién del RTILB, se incorpora la medicion
regulatoria del Margen Neto de interés a la medicion agregada que consolida métricas de los riesgos de
crédito, mercado, y operacional, como participacion frente al patrimonio técnico del Banco.
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Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario (continuacion)

El RTILB es el riesgo actual o futuro para el capital o las ganancias del banco a raiz de fluctuaciones
adversas de las tasas de interés que afecten las posiciones del libro bancario. El Libro Bancario esta
integrado por el conjunto de posiciones provenientes de las operaciones de captacién, la cartera de
créditos, la constitucién de avales y garantias, las inversiones a costo amortizado y en general cualquier
operacion que no haga parte del libro de tesoreria, con excepcion de las operaciones monetarias que
sirvan para mantener la liquidez estructural del Banco.

Este riesgo se compone a su vez de los siguientes factores de riesgo:
- Riesgo de Base:

Riesgo de Base — basis risk: impacto de cambios relativos en las tasas de interés cuyos precios son fijados
usando diferentes indices de tasas de interés.

Riesgo de Brecha — gap risk: Resulta del descalce (brecha entre activos y pasivos en el balance de la
entidad para una determinada fecha y banda de tiempo) en la estructura temporal de los instrumentos
expuestos al RTILB.

Riesgo de Opcién — option risk: Es la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas como
consecuencia del ejercicio de opciones incorporadas implicita o explicitamente.

El Banco a través de dos indicadores regulatorios, entre otros, logra gestionar este riesgo:

- Desde el punto de vista del margen financiero del Banco, el Margen Neto de Interés (MNI): Analisis de
la sensibilidad con el impacto que tiene la fluctuacion de las tasas de interés cambios en la rentabilidad
futura dentro de 1 afio.

- Desde el punto de vista del valor presente de los activos y pasivos, el Valor Econémico Patrimonial
(VEP): Mide la sensibilidad en el valor presente neto de los activos, pasivos y partidas fuera del balance
de la entidad sujetos a escenarios de estrés y choques de tasas de interés.

Al corte de diciembre de 2025 se presenta la evolucion de la medicién de VEP y MNI bajo metodologia
estandar:

Sensibilidades MNI y VEP (Metodologia Referencia SFC)

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
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Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario (continuacion)

La prueba de valores atipicos compara el maximo AVEP calculado por la entidad bajo los escenarios de
choque de tasas de interés descritos en el subnumeral 1.3 del Anexo 15, frente al 15% de la suma del
PBO y del PBA, vigentes para la fecha de reporte y calculado en los términos del Capitulo XllI-16 de la
CBCF.

Con el resultado la prueba de valores atipicos, el Banco implementara las acciones necesarias para reducir
la exposicion a RTILB que estan descritas en la Politica de Gestion de RTILB. La prueba de valores atipicos
en la Politica interna de gestidon del RTILB es el nivel de capacidad maxima para este riesgo dentro del
marco de apetito de riesgos del Banco.

Prueba de Valores Atipicos (VEP)

20% X\
15% - - . . . .

A_________-_.__ ] ] ] - -

11.56%

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

Consmo Capital VEP Reg. +—Limite Valores Atipicos VEP
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Resultados de MNI y VEP desagregados al corte de diciembre

Valor Econémico Patrimonial (VEP)

PBO+PBA

$ 3,247,113

Esc. Base

Esc. Paralelo Hacia Arriba

Sensibilidad Sensibilidad

Posiciones Tasa Valor Econémico VEP /PBO+PBA

TF $ 4313472 $ 4,106,931 $ 206,541 6.36%

Cartera de Créditos TV 18,375,053 18,198,744 176,309 5.43%

Portafolio TF 6,898,187 6,210,237 687,950 21.19%
Interbancarios TF

activos 200,095 200,072 22 0.00%

OMAS activas TF 993,168 993,049 119 0.00%

Activo $ 30,779,975 $ 29,709,033 $ 1,070,942 32.98%

Depésitos Vista TF $ 9,495,632 $ 9,103,932 $391,701 12.06%
Depositos TV

Judiciales 9,115,613 8,972,321 143,292 4.41%

TF 2,701,493 2,679,063 22,430 0.69%

CDTs TV 23 22 1 0.00%

Cartera TF 2,482 2,452 30 0.00%

Redescuento TV 11,896,445 11,758,353 138,092 4.25%
Interbancarios TF

pasivos - - - 0.00%

OMAS pasivas TF 230,108 230,083 26 0.00%

Pasivo $ 33,441,797 $ 32,746,226 $ 695,571 21.42%

VEP $ 375,371

*Cifras en

millones COP
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Margen Neto de Interés (MNI)

PBO+PBA

$ 3,247,114

Esc. Base Esc. Paralelo Hacia Arriba
Sensibilidad Sensibilidad/
Posiciones Tasa Margen Financiero MNI PBO+PBA
TF $ 125,674 $ 157,796 $ (32,122) (0.99)%
Cartera de créditos TV 1,587,287 2,178,707 (591,420) (18.21)%
Portafolio TF 26,332 35,457 (9,126) (0.28)%
Interbancarios
activos TF 23,372 32,461 (9,090) (0.28)%
OMAS activas TF 115,762 160,783 (45,021) (1.39)%
Activo $ 1878426 $ 2565204 $ (686,778) (21.15)%
Depositos Vista TF $ 630,164 $ 843,490 $ (213,326) (6.57)%
Depositos
Judiciales TV 817,529 1,211,426 (393,897) (12.13)%
TF 251,423 345,651 (94,228) (2.90%
CDT TV 1 2 - 0.00%
Cartera TF 207 283 (76) 0.00%
Redescuento TV 999,175 1,367,922 (368,747) (11.36)%
Interbancarios
pasivos TF - - - 0.00%
OMAS pasivas TF 26,877 37,331 (10,453) (0.32)%
Pasivo $ 2,725376 $ 3,806,105 $ (1,080,729) (33.28)%
MNI $ 393,950
*Cifras en

millones COP
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Al 31 de diciembre de 2024

Al corte de diciembre de 2024 se presenta la evolucion de la medicién de VEP y MNI bajo metodologia
estandar:

Sensibilidades MNIy VEP (Metodologia Referencia SFC)

430,000
381,000 293,957
380,000
X 347,889 345,151
330,000 — 225507 317,490 326,173 s Py
A 302,396 309,400 290,490 298,224 292,066
272,628
¢ 280,000 ! 269,455 253,038
H]
s
z 230,000
5
g 180,000
5 130,000
80,000
30,000
-20,000 abr-24 may-24 jun-24. jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
mVEP mMNI

La prueba de valores atipicos compara el maximo AVEP calculado por la entidad bajo los escenarios de
choque de tasas de interés descritos en el subnumeral 1.3 del Anexo 15, frente al 15% de la suma del
PBO y del PBA, vigentes para la fecha de reporte y calculado en los términos del Capitulo XllI-16 de la
CBCF.

Con el resultado la prueba de valores atipicos, el Banco implementara las acciones necesarias para
reducir la exposicién a RTILB que estan descritas en la Politica de Gestion de RTILB. La prueba de
valores atipicos en la Politica interna de gestion del RTILB es el nivel de capacidad maxima para este
riesgo dentro del marco de apetito de riesgos del Banco.

Limite de Valores Atipicos (VEP)

16.0%
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Resultados de MNI y VEP Desagregados al Corte de Diciembre

Valor econémico patrimonial (VEP)

PBO+PBA
(Nov—24)

$ 2,839,466

Esc. Base

Esc. Paralelo Hacia Arriba

Sensibilidad Sensibilidad/P

Posiciones Tasa Valor Econémico VEP BO+PBA

TF $ 3,728,173 $ 3,491,561 $ 236,612 8.33%

Cartera de créditos TV 17,649,232 17,471,492 177,741 6.26%

Portafolio TF 9,108,398 8,250,733 857,666 30.21%
Interbancarios TE

activos 119,621 119,422 199 0.01%

OMAS activas TF - - - 0.00%

Activo $ 30,605,425 $ 29,333,207 $ 1,272,217 44.80%

Depésitos Vista TF $8,985,024 $ 8,844643 $ 140,380 4.94%
Depésitos TV

Judiciales 7,849,009 7,251,203 597,806 21.05%

TF 2,674,257 2,655,194 19,063 0.67%

Cdts TV 24 23 1 0.00%

Cartera TF 2,876 2,838 38 0.00%

Redescuento TV 11,113,941 10,982,046 131,896 4.65%
Interbancarios TF

pasivos - - - 0.00%

OMAS pasivas TF 1,165,299 1,163,357 1,942 0.07%

Pasivo $ 31,790,430 $ 30,899,305 $ 891,125 31.38%

VEP $ 381,092

*Cifras en

millones COP
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Margen Neto de Interés (MNI)

PBO+PBA
(Nov-24)
$ 2,839,466 Esc. Base Esc. Paralelo Hacia Arriba
Sensibilidad Sensibilidad/P
Posiciones Tasa Margen Financiero MNI BO+PBA
- TF $ 61,399 §$ 86,590 §$ (25,191) (0.89)%
Cartera de creditos TV 1133.809  1,683.187 (549.377)  (19.35)%
Portafolio TF 52,646 79,986 (27,339) (0.96)%
Interbancarios
activos TF 10,534 15,635 (5,101) (0.18)%
OMAS activas TF — — — 0.00%
Activo $ 1258389 $ 1,865,398 $ (607,009) (21.38)%
Depositos Vista TF $ 495,348 $ 816,372 $ (321,025) (11.31)%
Depositos
Judiciales TV 112,313 291,392 (179,079) (6.31)%
TF 190,930 283,413 (92,483) (3.26)%
Cdts TV 1 1 - 0.00%
Cartera TF 171 254 (83) 0.00%
Redescuento TV 688,323 1,021,818 (333,496) (11.75)%
Interbancarios
pasivos TF - - - 0.00%
OMAS pasivas TF 102,525 152,168 (49,643) (1.75)%
Pasivo $ 1589611 $ 2,565420 $ (975,809) (34.37)%
MNI $ 393,957
*Cifras en

millones COP
Fiduagraria S.A

La Fiduciaria en desarrollo de sus actividades define los criterios, politicas y procedimientos para la
administracion de riesgo, los cuales estan dirigidos a cumplir con los parametros establecidos en la Circular
Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia y en la Circular Basica Juridica 029 de 2014, asi como en las mejores practicas del mercado en
gestion de riesgos.

En el ejercicio de su objeto social, Fiduagraria se encuentra expuesta a riesgos financieros como el riesgo
de mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de contraparte, y riesgos no financieros como el riesgo
operacional, riesgo de seguridad de la informacién y el riesgo de lavado de activos y financiaciéon del
terrorismo, por lo que se realiza un seguimiento permanente de estos riesgos, aplicando las medidas
necesarias para su mitigacion.
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Marco de Administracion de Riesgos

Con el propésito de mantener un estricto cumplimiento con cada uno de los objetivos de la Fiduciaria, se
han disefiado mecanismos que permitan lograr el crecimiento esperado y manteniendo los niveles de
riesgo dentro de los limites y politicas establecidos por la Junta Directiva.

Para el seguimiento y cumplimiento de estos limites la entidad se apoya en su Gerencia Integral de Riesgos
y la Gerencia SARLAFT los cuales cuentan con un Comité Integral de Administracion de Riesgos — CIAR
integrados de la siguiente manera:

Comité de Riesgos: Integrado por 2 miembros de Junta Directiva, 1 miembro independiente, presidente de
la Fiduciaria, vicepresidente Juridico y Secretario General, Vicepresidente Financiero y Administrativo,
Vicepresidente de Inversiones y Gerente Integral de Riesgos y Oficial de Cumplimiento.

El Comité es presidido por el miembro Independiente y el secretario del Comité sera el Gerente Integral
de Riesgos, el cual vela por el cumplimiento de las reuniones establecidas por el comité y de la realizacion
de las actas en las cuales quedan consignados los temas tratados en la reunion. El comité se retne una
vez al mes en presencia de todos sus miembros, la citacion de las sesiones serd realizada por el secretario
del Comité previo acuerdo con el presidente del mismo y las decisiones seran adoptadas por consenso.

Dentro del marco de actualizacion de la Circular externa 018 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A.— FIDUAGRARIA S.A., en busqueda de
conservar las mejores practicas en materia de riesgos incorpora el Sistema Integral de Administracion de
Riesgos “SIAR” el cual integra en un solo cuerpo normativo la administracion de los riesgos de creédito,
mercado, operativo, liquidez y contraparte. Asi mismo, en su vision holistica de los riesgos, adecua los
manuales operativos y de gestidon con los cuales surtira cada una de las etapas, politicas y procedimientos
de los procesos de la Fiduciaria.

La Gerencia Integral de Riesgos esta conformada por las Gestiones de Riesgos de Mercado, Riesgo de
Liquidez, Riesgo Operacional y Seguridad de la Informacion, Plan de Continuidad del Negocio y
Ciberseguridad, las cuales estédn encargadas de efectuar la identificacién, medicion, control y monitoreo
de los riesgos inherentes y residuales en cada uno de los sistemas. La Gerencia Integral de Riesgos
depende directamente de la Presidencia de la Fiduciaria, en una estructura organizacional que separa el
Front, Middle y Back Office, con el fin de lograr la adecuada administracion de los riesgos asociados al
negocio.

Dentro de los principales objetivos de la Gerencia se encuentran:

o Desarrollar planes, programas y proyectos tendientes a darle un manejo adecuado a los riesgos, con
el fin de lograr de la manera mas eficiente el cumplimiento de los objetivos de la Fiduciaria y estar
preparada para enfrentar cualquier contingencia que se pueda presentar.

o |dentificar, analizar y manejar permanentemente el riesgo, velando por el cumplimiento de los objetivos
institucionales, el plan estratégico de la fiduciaria, la supervivencia de la Entidad y mejorando
continuamente su credibilidad.
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Marco de Administracion de Riesgos (continuacion)

e Fomentar la cultura de administracién y evaluacion de riesgos entre los funcionarios de la Fiduciaria,
asi como del papel que desempefia la alta y media gerencia en conjunto con la Gerencia Integral de
Riesgos.

¢ Vincular dentro de los procesos y procedimientos la administracién del riesgo.

e Velar por el cumplimiento de las normas, leyes y regulaciones vigentes.

A continuacion, se mostrara el resultado dentro de cada gestion de riesgos y para el Sistema de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo de la entidad para el periodo en mencién:

Gestion de Mercado — GRM

Durante el cuarto trimestre de 2025 el mercado registrd una alta volatilidad generando un aumento en el
valor del VaR. Este comportamiento se presento principalmente por el comportamiento de inflacion, donde
el mercado aumenté sus expectativas al 5,33% para 2025 luego de que en meses previos anticiparan
cifras cercanas al 4%; la estabilidad en la tasa de intervencion en 9.25% hasta un posible recorte en octubre
de 2026, reafirmando una postura prudente frente a la persistencia de presiones inflacionarias por parte
del Banco de la Republica y un aumento de la aversién al riesgo en los mercados financieros
internacionales.

A nivel interno, el Valor en Riesgo del portafolio de la sociedad, a cierre del cuarto trimestre se ubicé en
0.1599%, presentando un aumento de 206.86% frente al tercer trimestre, reflejado principalmente en la
Deuda Publica por desvalorizaron en un contexto de mayor prima de riesgo soberano. No obstante. el nivel
de VaR se mantiene alejado de las bandas de alerta y el limite maximo (0.21%), que fueron reafirmados
por la Junta Directiva al cierre de diciembre.

Dentro de las principales politicas para mitigar los riesgos se encuentran:

Definicion del nivel maximo de exposicion al riesgo para cada uno de los productos administrados.
Medicion, control y monitoreo diario y mensual.

Control de cupos de Emisor y Contraparte.

Revision periddica de las Alertas Tempranas de los emisores y contrapartes.

Verificacién diaria de los limites normativos.

Arqueos diarios y semanales.

Verificacion de la valoracion de los portafolios.

Las mediciones internas al riesgo de mercado se realizan con una frecuencia diaria mediante la aplicacion
de modelos estadisticos, por medio de los cuales se miden, monitorean y controlan los niveles de
exposicion al riesgo de mercado de los diferentes vehiculos de inversion administrados por la Fiduciaria.

El siguiente es el detalle del valor contable y el valor en Riesgo de Mercado por Factor de Riesgo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:
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Factor de Riesgo Dic 25 Dic 24 Variacién relativa

Exposicion al Riesgo de Tasa de

Interés Moneda Legal

Inversiones Negociables — emitidas por

la Naciéon — TES a tasa fija $ 7,707,270 $ 1,193,470 546%
Exposicion al Riesgo de Tasa de

Interés Moneda Legal

Inversiones negociables — emitidos

vigiladas Superfinanciera 15,699,425 17,979,717 (13)%
Inversiones negociables — otros titulos - (100)%
Exposicion al Riesgo de Tasa de

Interés UVR

Inversiones Negociables — Emitidas por

la Nacién — Tes A Tasa Fija 3,953,555 1,939,098 104%
Exposicion al Riesgo Tasa de Interés

IBR

Inversiones negociables — emitidas

vigiladas Superintendencia Financiera 4,019,490 - 100%
Exposicion al Riesgo Tasa de Interés

IPC

Inversiones negociables — Emitidas

Vigiladas Superfinanciera 2,534,340 - 100%
Exposicion Participaciones en

Carteras Colectivas

Fondos de inversion colectiva abiertas 1,466,291 1,081,683 36%
Total Portafolio Negociable $ 35,380,371 $ 22,193,968 59%

Durante el afio 2025, la composicién de las inversiones se caracterizé por el aumento de las inversiones
en deuda publica tanto Tasa Fija como UVR, asi como la constitucion de posicion en titulos de referencia
IPC e IBR. De igual forma, se destaca el descenso de la posicién en titulos de deuda corporativa de tasa
fija. Adicional, de indica que las posiciones en acciones y operaciones conjuntas no hacen parte del
portafolio de inversiones como estrategia implementada por la fiduciaria frente a las condiciones
economicas locales. El total del portafolio presentd un importante crecimiento de 59.41% frente al afio
anterior.
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Valor en Riesgo (VaR)

Factor de Riesgo 2025 2024
Tasa de Interés CEC Pesos — Componente 1 $ 40,436 $ 13,222
Tasa de Interés CEC Pesos — Componente 2 13,753 5,361
Tasa de Interés CEC Pesos — Componente 3 8,721 2,507
Tasa de Interés CEC UVR — Componente 1 7,206 738
Tasa de Interés CEC UVR — Componente 2 2,039 549
Tasa de Interés CEC UVR — Componente 3 235 192
Tasa de Interés DTF — Nodo 1 (Corto Plazo) 301 -
Tasa de Interés IPC 32,049 -
Fondos de inversion colectiva 725 487
Valor en Riesgo Diversificado $ 55,118 $ 14,751
Portafolio $ 35,380,371 $ 21,112,285
VaR / Portafolio 0.16% 0.07%

El Valor en Riesgo (VaR) present6 incremento entre los afios 2025 y 2024, el cual pasoé de $14,750,864 a
$55,117,831. Este movimiento se debe principalmente al crecimiento del portafolio y el aumento en la
volatilidad del factor Tasa de Interés CEC UVR en sus tres componentes.

El comportamiento de los niveles de exposicion es revelado mensualmente en los Comités de Riesgos y
en las sesiones ordinarias de Junta Directiva, para su control y monitoreo.

Riesgo de Contraparte y Concentracién por Emisor

El riesgo de contraparte se define como la posibilidad de que la contraparte o entidad con que se negocia
una operacion no entregue el dinero o titulo correspondiente en la fecha de cumplimiento de la operacién.
Por su parte, el riesgo de concentraciéon por emisor es la probabilidad de incurrir en pérdidas por la
concentracién de las inversiones del portafolio en un solo emisor y que éste no cumpla las obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial.

La Fiduciaria gestiona estos riesgos mediante la aplicacién de un modelo que cuenta con un seguimiento
de factores cuantitativos y cualitativos, donde los primeros tienen en cuenta principalmente indicadores
financieros y de gestidn, mientras que los segundos, evallan caracteristicas especiales del sector y su
desempefio, al igual que la percepcion de riesgo por parte de las Sociedades Calificadoras de Riesgo. De
esta forma, se delimitan de manera muy precisa las herramientas que permiten el control de cupos y limites
de concentracion de inversiones por emisor.

Adicionalmente, la Gerencia Integral de Riesgos monitorea diariamente las politicas de concentracion, y

emite reportes de alerta temprana con regularidad diaria, semestral, o cuando los movimientos del mercado
lo ameriten y efectua reportes mensuales de gestion al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva.
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42. Administracion del Riesgo Financiero y No Financieros (continuacion)
Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es entendido como la contingencia de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones financieras en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

Fiduagraria en el ejercicio de la administracién del riesgo de liquidez utiliza para la medicion de este, la
metodologia interna no objetada por la Superintendencia Financiera de Colombia circular externa No. 042
de 2009 asi como las posteriores modificaciones y actualizaciones, contenida en el capitulo XXXI de la
circular externa No. 100 de 1995. Esta metodologia estima el maximo retiro probable para una banda
diaria, para los FIC’s y mensual para la Sociedad. Haciendo uso de las variables enunciadas anteriormente
se calcula el indice Riesgo de Liquidez (IRL), por medio del cual se evalta la necesidad de aumentar o
disminuir la liquidez de determinada Cartera o en la Sociedad. Esta metodologia se encuentra respaldada
por la Gestién de riesgo de Liquidez incluida en el SIAR y sus politicas de limites, alertas tempranas y de
mitigacion de riesgo de liquidez, entre otras.

Para el segundo semestre del afio, se evidencid un incremento de la liquidez en el corto plazo, sin
evidenciar alertamientos en los indicadores minimos regulatorios de las entidades a nivel local. La
solvencia a su vez no ha tenido mayores cambios y se conserva frente al minimo regulatorio.

Del mismo modo, se observé como la variabilidad de los spreads de valoracion de los titulos jugaron un
importante rol en la recomposicién de la estructura de fondeo que las entidades han implementado. De
acuerdo con el perfil de vencimiento de los CDT, en los proximos meses podria esperarse una disminucion
en los montos y plazos de emisidn, que impliquen una menor concentracion de vencimientos y por ende
una afectacion en la exposiciéon de estos, generando cambios en la liquidez.

Frente a lo anterior, Fiduagraria realizé el monitoreo respectivo del sector y cerré el afio con resultados
o6ptimos para sus indicadores de liquidez tanto como en la posicion propia como en la de sus fondos,
preservando la capacidad para atender requerimientos adversos y continuar con la ejecucion del negocio.

Dentro de las politicas manejadas por la fiduciaria para atender el riesgo de liquidez se encuentran politicas
de limites por exposicion al riesgo de liquidez dentro del cual se calcula el IRL, politicas de limites de
liquidez donde se contemplan los contenidos en la normativa y los propuestos internamente contenidos en
el manual SIAR, politicas de limites por horizonte de tiempo, politicas de limites por titulo o naturaleza y
politicas de alertas tempranas, donde se busca evitar llegar a situaciones de vulnerabilidad, entre otras.

El calculo del indicador de riesgo de liquidez (IRL) realizado por la fiduciaria contempla los siguientes
factores:

e Activos Liquidos de Mercado: Son los recursos facilmente transformables en efectivo. Representan
una buena sefial de la capacidad de cubrir los faltantes de liquidez. Los activos liquidos corresponden
a la suma a favor de la entidad del disponible, las inversiones negociables en titulos de deuda, las
inversiones negociables en titulos participativos, las inversiones disponibles para la venta en titulos de
deuda vy las inversiones hasta el vencimiento, siempre que en este Ultimo caso se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y sobre las cuales esté permitido
efectuar operaciones de mercado monetario.
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Riesgo de Liquidez (continuacion)

e Maximo Retiro Probable: Es el valor estimado de un retiro de recursos en términos monetarios
determinado por el percentil (1— a) % de una distribuciéon estimada sobre el valor del portafolio o
negocio, para un horizonte de tiempo definido.

e Requerimientos de Liquidez Netos: es el Flujo Neto de Caja por Vencimiento Contractual (FNVC)
descontado del MRP. Es decir, mide los requerimientos liquidos del portafolio o negocio, en un
horizonte de tiempo determinado.

¢ Indicador de Riesgo de Liquidez: Es el indicador que permite la medicion del riesgo de liquidez. Es la
herramienta por medio de la cual se evalua el nivel de exposicion al riesgo de liquidez.

Para los intervalos temporales enunciados con anterioridad, se busca definir el grado de liquidez necesario
bajo condiciones normales, es decir, donde no se ha materializado el riesgo de liquidez.

El indice de Riesgo de Liquidez de la Sociedad Fiduciaria obtenido al cierre del mes de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Activos Liquidos de Mercado (ALM) $ 33,264,360 $ 27,126,360
Maximo Retiro Probable (MRP) (30 dias) 5,190,322 5,855,740
Requerimientos de Liquidez Netos (30 dias) 5,190,322 5,855,740
IRL mensual (banda 30 dias) 15.60% 21.59%

En el periodo analizado, los indicadores de liquidez mantuvieron un comportamiento constante sin grandes
variaciones. El IRL se ubica sobre el 15.60%, dentro de los niveles normales, sin acercarse a la primera
sefial de alerta. Cabe resaltar, que los niveles actuales de exposicion al riesgo de liquidez de la sociedad
son bajos y no presentan alertas.

Los posibles escenarios de estrés se construyen con base en niveles de confianza entre 95%, 98% y 99%
(admitido y estresado respectivamente), para determinar maximos retiros probables. A partir de estos
escenarios se determinan los planes de contingencia con los que debe contar la Fiduciaria bajo criterios
de diversificacion, estabilidad y suficiencia de los recursos, tanto para fuentes primarias como secundarias.

La metodologia se complementa con un sistema de monitoreo y seguimiento basado en la construccion y
revision de indicadores de Alertas Tempranas que le permite identificar oportunamente la posible
materializacion del riesgo para la Entidad. Adicionalmente se realizan de manera trimestral evaluaciones
al modelo que permitan determinar ajustes que lo hagan mas eficiente.

El resumen de los resultados de la Gestidon de Riesgo de Liquidez es presentado con una periodicidad
mensual al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva, instancias donde se toman las decisiones necesarias
sobre los activos liquidos que deban mantenerse dentro del margen, las estrategias de los recursos, las
politicas de los excedentes, los cambios en las caracteristicas de los negocios existentes, asi como los
nuevos, y la diversificacion de las fuentes de fondos para evitar la concentracion de recursos.
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Gestion Riesgo Operacional

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995
Capitulo XXIII expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia) y la circular externa 018 de 2021,
la Junta Directiva de Fiduagraria S.A., ha determinado las politicas del Sistema Integrado de
Administracién de Riesgos, asi como la aprobacion del Manual SIAR y sus respectivos anexos, que incluye
el de la Gestion de Riesgo Operacional, donde se encuentran los lineamientos para establecer el perfil de
riesgo y realizar seguimiento a la exposicion y materializacion de riesgos operacionales.

El Anexo para la Gestién de Riesgo Operacional — GRO establece los criterios utilizados para las etapas
de identificacién, medicién, control y monitoreo para los riesgos asociados a los procesos y negocios de la
Fiduciaria. Las politicas se soportan en:

Asignacion y disponibilidad de recursos y estructura organizacional, Seguimiento y Control, tratamiento del
riesgo, formulacion de puntos de control, registro y seguimiento de eventos de riesgo operacional.

Durante el segundo semestre de 2025, la Sociedad Fiduciaria administré los eventos de riesgo operacional
de manera eficiente y efectiva, cumpliendo con los lineamientos establecidos en la normatividad vigente y
con las politicas internas de la Gestion de Riesgo Operacional.

Gestion de Seguridad de la Informacién, Ciberseguridad y Continuidad del Negocio

De acuerdo con las diferentes normas actuales y aplicables a la entidad, esta se ha venido alineando a las
directrices gubernamentales en la continuidad del negocio y en la proteccién a la seguridad integral de
cada uno de los funcionarios. Realizando las siguientes actividades:

e Mantener actualizado al Comité Integral de Administracién de Riesgos y a la Junta Directiva sobre los
cambios realizados a la gestién de la continuidad del negocio.

e Acceso a través de cliente VPN para el desarrollo del trabajo en casa por parte de los funcionarios de
la Fiduciaria en modalidad de teletrabajo.

e Continuamente se desarrollan e implementan campanas, capacitaciones y actividades de
sensibilizacion sobre autocuidado en riesgos psicosociales, musculoesqueléticos, publicos, etc., tanto
para oficina como teletrabajo.

e Actualmente se prioriza la modalidad de teletrabajo para funcionarios con sintomas de enfermedades
respiratorias y/o gastrointestinales.

e Serealiza fumigacién en las oficinas para el control de virus, bacterias y otros patégenos por lo menos
una vez al afio.

e Campafias de sensibilizacion a funcionarios con temas de continuidad del negocio.

e Aislamiento preventivo para las personas que cuentan con sintomas gripales u otro tipo de sintomas
que puedan afectar a los funcionarios de la Fiduciaria.

Fiduagraria S.A., cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio (PCN) orientado a restaurar las funciones
esenciales de la entidad en un Centro Alterno de Operaciones, que le permite hacer frente a la prevencién
y atencion de emergencias, administracion de crisis, planes de contingencia y eventos, asegurando un
nivel minimo y adecuado de procesos que garanticen la marca del negocio en caso de presentarse dichas
situaciones.
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42. Administracion del Riesgo Financiero y No Financieros (continuacion)
Gestion de Seguridad de la Informacion, Ciberseguridad y Continuidad del Negocio (continuacion)
Para dar cumplimiento se realizaron las siguientes gestiones durante el afio 2025:

* Actualizar el Manual para la Administracion de Continuidad del Negocio.

* Actualizar el Procedimiento Plan de Continuidad del Negocio.

* Actualizar BIA, RTO y RPO de los procesos criticos de la Fiduciaria.

* Continuar con las actividades encaminadas al fortalecimiento del SGSI y Ciberseguridad para
garantizar la continuidad del negocio en caso de presentarse algun evento que pueda interrumpir la
operacion de la Fiduciaria.

* Programaciéon de pruebas de continuidad del negocio en Centro Alterno de Operaciones — CAO
validando conectividad y configuracion de accesos desde los equipos asignados.

Ejecucion de prueba de continuidad con el proveedor CLARO, mediante la simulacion de un incidente
mayor que afecte los servicios de Fiduagraria en el Data Center Principal.

Sistema de Administracién del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo —
SARLAFT

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Juridica Parte I, Titulo IV, Capitulo IV instrucciones
relativas a la administracion el riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en el 2025 la administracion de Fiduagraria S.A., orienté sus
esfuerzos a consolidar y fortalecer las actividades de control y monitoreo para la efectiva prevencion del
riesgo LA/FT.

Fiduagraria S.A. siguié6 permanentemente los criterios y parametros establecidos por la normatividad
vigente y las modificaciones realizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia dando
cumplimiento a las etapas y elementos establecidos para instrumentar la administracion del riesgo de
LA/FT; las principales gestiones estuvieron enmarcadas de la siguiente manera:

e Procedimientos: Se evaluaron y actualizaron los procedimientos de vinculacion y actualizacion de
clientes para llevar a cabo un efectivo, eficiente y oportuno conocimiento de los clientes actuales y
potenciales. Ademas, se incluyé la verificacion de la informacion suministrada y sus correspondientes
soportes; asi como los lineamientos para realizar reporte de Operaciones Sospechosas y todos
aquellos a través de los cuales la Entidad instrumenta las etapas y elementos del SARLAFT.

e Documentacién: La Entidad cuenta con documentos y registros, garantizando la integridad,
oportunidad, confiabilidad y disponibilidad de la informacién resguardada (tablas de retencion
documental) que entre ellos se encuentran, el Manual SARLAFT, soportes que evidencian la debida
diligencia para el conocimiento de los clientes y los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento a la Junta Directiva.

e Estructura Organizacional: EI manual SARLAFT definido por la fiduciaria establece y asigna las
facultades y funciones de los miembros de la Junta Directiva, el presidente, el Oficial de Cumplimiento,
directivos y los demas funcionarios y areas de la entidad.

e Organos de Control: Fiduagraria S.A., establece los 6rganos e instancias responsables de efectuar la
evaluacion del SARLAFT, a fin de que se puedan determinar sus fallas o debilidades e informarlas a
las instancias pertinentes conforme a la normatividad vigente.
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42. Administracion del Riesgo Financiero y No Financieros (continuacion)

Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo —
SARLAFT (continuacién)

o Infraestructura Tecnoldgica: La infraestructura disponible y prevista para la adecuada administracién
del riesgo de LA/FT se fundamenta principalmente en el desarrollo de funcionalidades dentro del
mismo sistema operativo que utiliza la Fiduciaria para la administracion de los negocios y de los
Fondos de Inversion Colectiva. Adicionalmente, SARLAFT cuenta con el aplicativo VIGIA Monitoreo y
Control para el seguimiento transaccional de los clientes y la segmentacion, Stradata que permite la
consulta en listas de los terceros con los cuales se pretende tener una relacion comercial o contractual,
clientes y proveedores; asi como, Stradata Search para el seguimiento y monitoreo en consulta en
listas de los vinculados a la fiduciaria.

¢ Divulgacion de Informacion: En el afio 2025 de conformidad a lo establecido en la normatividad vigente,
la fiduciaria present6 oportunamente los reportes internos y externos a las autoridades competentes.

e Capacitacion: Fiduagraria S.A., cuenta con programas de capacitacion durante el proceso de induccion
de nuevos funcionarios, y anualmente, de reinduccién a los funcionarios de la Entidad. De igual forma,
se llevan a cabo capacitaciones focalizadas a las areas misionales, principalmente se realizan talleres
en funcién al conocimiento del cliente y proveedores.

El perfil de riesgo residual LA/FT de la entidad para el ano 2025 se calculé siguiendo la metodologia que
se encuentra documentada en el Manual SARLAFT, se ubicé en nivel de riesgo moderado y se encuentra
fortaleciendo los respectivos controles preventivos, detectivos y correctivos que apuntan a continuar con
la mitigacion, disminucion de la probabilidad de ocurrencia y el impacto de los riesgos identificados.

En cumplimiento de sus obligaciones, la Junta Directiva ha recibido el informe trimestral del Oficial de
Cumplimiento sobre las actividades desarrolladas en el periodo y el seguimiento y evaluacion a las etapas
y elementos del SARLAFT. Fiduagraria S.A., cuenta con un Oficial de Cumplimiento principal y dos oficiales
de cumplimiento suplentes para velar por el funcionamiento del sistema.

43. Hechos Posteriores

El 29 de enero de 2026, la Corte Constitucional suspendié provisionalmente el Decreto 1390 de 2025y los
decretos legislativos asociados, incluidos aquellos con medidas tributarias y fiscales. La suspension estara
vigente hasta que se emita una decisién de fondo sobre su constitucionalidad.

El Grupo continuara monitoreando el proceso y evaluara los posibles efectos para 2026 en caso de que el
fallo definitivo modifique el marco fiscal vigente.

44. Aprobacion de los Estados Financieros Consolidados
Los Estados Financieros Consolidados del Banco Agrario de Colombia S.A. para el periodo terminado a
31 de diciembre de 2025, fueron presentados por el Representante Legal del Banco ante la Junta Directiva

en la sesion del dia 18 de febrero del 2026, cuyos miembros no manifestaron ninguna observacion y los
autorizaron tal y como consta en la respectiva acta No.764 de esa misma fecha.

185



Banco Agrario de Colombia S.A.

Certificacion de los Estados Financieros Consolidados

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2025 y de los
estados de resultados y resultados integrales consolidados, estado de cambios en el patrimonio
consolidado y estado de flujos de efectivo consolidado por el afio terminado en esa fecha, que conforme
al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las
afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Firmado digitalmente Fi do digital
JUAN FELIPE por JUAN FELIPE DENNIS FABIAN oot
VASQUEZ \F/ASr?UZESZZIgE/]\g BEJARANO BEJARANO RODRIGUEZ
echa: .02. .
MORA 20:19:15 -05'00" RODRIGUEZ ;S;ﬂh;;r,of)i"ggzl ’
Juan Felipe Vasquez Mora Dennis Fabian Bejarano Rodriguez
Representante Legal Contador

Tarjeta Profesional No 143138 —T
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