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Accion de calificacion

BRC Ratings — S&P Global modificé su metodologia para calificar instituciones financieras el 13
de abril de 2026 y las definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia el 30 de
marzo de 2026. Resultado de lo anterior, confirmamos la calificacién del Banco Agrario de
Colombia S. A.

Fundamento

El Banco Agrario de Colombia es una entidad de economia mixta, con el Grupo Bicentenario
S.A.S. como su principal accionista. En nuestra evaluacion, valoramos positivamente el rol del
Banco Agrario como instrumento de politica publica del Gobierno de Colombia. La gestion del

banco demuestra su dedicacién a los objetivos estratégicos del Gobierno nacional, enfocandose
en la expansion del crédito agropecuario mediante proyectos productivos con el apoyo del Fondo

para el Financiamiento del Sector Agropecuario y mediante coberturas de crédito
proporcionadas por el Fondo Agropecuario de Garantias (FAG). En nuestra opinién, estas
caracteristicas demuestran que el Banco Agrario es una entidad de alta relevancia estratégica

www.brc.com.co

Contactos analiticos

Diego Andrés Perea Villarreal
Bogota

diego.perea

@spglobal.com

Maria Soledad Mosquera
Bogota

maria.mosquera
@spglobal.com

Maria Carolina Baron Buitrago
Bogota

maria.baron

@spglobal.com

José Ricardo Herrera Hennessey
Bogota

jose.ricardo

@spglobal.com

Andrés Martha Martinez
Bogota

andres.martha
@spglobal.com

15 de abril de 2026 1


mailto:diego.perea@spglobal.com%0d
mailto:diego.perea@spglobal.com%0d
mailto:maria.mosquera@spglobal.com%0d
mailto:maria.mosquera@spglobal.com%0d
mailto:maria.baron@spglobal.com%0d
mailto:maria.baron@spglobal.com%0d
mailto:jose.ricardo@spglobal.com
mailto:jose.ricardo@spglobal.com
mailto:andres.martha@spglobal.com
mailto:andres.martha@spglobal.com

Banco Agrario de Colombia S. A.

para el Gobierno nacional, razén por la cual consideramos que puede ser sujeto de recibir un
apoyo patrimonial extraordinario, en caso de requerirse.

Consideramos que la posicién de negocio del Banco Agrario de Colombia es moderada, debido a
la naturaleza de su modelo de negocio enfocada en la financiacién del sector agropecuario y su
participacién de mercado en torno a 4% sobre el total de activos del sistema financiero. Si bien la
entidad mantiene una base de clientes amplia y una presencia relevante en zonas donde otros
bancos tienen baja penetracion, sus ingresos presentan una mayor exposicién a segmentos con
mayor vulnerabilidad crediticia.

La estabilidad de su operacién se encuentra soportada en su rol estructural dentro del sistema
financieroy en una base de fondeo estable, compuesta principalmente por depésitos de bajo
costo. Esta fortaleza se ve parcialmente contrarrestada por la menor diversificaciéon de sus
fuentes de ingresos y una participacién limitada en segmentos mas rentables frente a otros
bancos del sistema. En comparacion con sus pares, el Banco Agrario presenta una mayor
concentracion sectorial, lo que limita su capacidad de generacién de ingresos en distintos
entornos econdmicos y sustenta una evaluacion de posicién de negocio moderada.

En términos de capitalizacién, el banco mantiene una posicién patrimonial sélida, con niveles de
solvencia holgados frente a los minimos regulatorios y consistentes con su perfil de riesgo. A
diciembre de 2025, la relacion de solvencia total se ubicé en niveles cercanos a 18%-20%, lo que
refleja el fortalecimiento del patrimonio técnico y una dindmica controlada de los activos
ponderados por riesgo. Este nivel de capital le otorga una adecuada capacidad para absorber
pérdidas ante escenarios de estrés y respaldar el crecimiento de su cartera. Adicionalmente, la
politica de retencion de utilidades contribuye a la generacion interna de capital.

La rentabilidad del banco presenta cierta sensibilidad a factores estructurales y coyunturales,
incluyendo la evolucién de las tasas de interés, el costo del riesgo y mayores cargas operativas.
En el corto plazo, prevemos presiones sobre los resultados derivadas de mayores provisiones y
del comportamiento de los costos, aunque consideramos que estos factores responden
principalmente a condiciones del entornoy a la naturaleza del modelo de negocio, mas que a un
deterioro estructural en su capacidad de generacion de utilidades.

La evaluacion de la posicion de riesgo incorpora una exposicion estructural a segmentos de
mayor vulnerabilidad, particularmente el sector agropecuario y la economia popular, lo que se
refleja en indicadores de calidad de cartera superiores a los del sistema. A diciembre de 2025, el
indicador de cartera vencida se ubic6 alrededor de 7.7%, por encima de los niveles observados en
sus pares, brecha que prevemos se mantenga en el corto y mediano plazo dada la composicion
del portafolio.

En adelante, estimamos que la calidad de cartera continuaréa presionada por factores como la
materializacion de riesgos climaticos, el incremento en los costos de insumos agricolas y la
sensibilidad de los deudores a condiciones macroeconémicas. Si bien el banco ha implementado
medidas de alivio y ha fortalecido sus procesos de originacién y seguimiento, consideramos que
los niveles de mora se mantendran por encima del sistema, limitando una mejora estructural en
el perfil de riesgo.

Estos riesgos se encuentran parcialmente mitigados por una politica prudencial de provisiones,
con coberturas de cartera vencida cercanas o superiores a 100%, lo que proporciona un colchén
relevante para la absorcién de pérdidas. En este sentido, la capacidad del banco para sostener
estos niveles de coberturay su generacién interna de capital seran factores clave para contener
un eventual deterioro adicional.

La evaluacion de fondeo y liquidez refleja una posicién sélida, sustentada en una base de
depésitos amplia 'y en expansion, junto con adecuados colchones de liquidez. Durante 2025, el
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crecimiento de los depdsitos, particularmente a la vista, ha fortalecido la estabilidad del fondeo.
En términos de liquidez, el banco mantiene indicadores holgados, con niveles del IRL (Indicador

de Riesgo de Liquidez) consistentemente por encima de los limites regulatorios y un Coeficiente
de Fondeo Estable Neto (CFEN) superior a 120%, lo que hace evidente una adecuada estructura

de fondeo para soportar activos de mayor plazo.

Asimismo, los activos liquidos presentan una alta participacién de titulos soberanos y emisores
de alta calidad, lo que favorece su disponibilidad en escenarios de estrés. Las pruebas de estrés
de liquidez confirman la resiliencia del banco, con indicadores que permanecen en niveles
adecuados incluso bajo supuestos conservadores.

Identificamos ciertos niveles de concentracién en fuentes de fondeo, particularmente asociados
a depdsitos institucionales y judiciales, que podrian generar episodios de volatilidad en
escenarios de estrés. A pesar de ello, consideramos que la entidad cuenta con herramientas de
gestion adecuadas para mitigar estos riesgos.

En conjunto, consideramos que el perfil financiero del Banco Agrario refleja un balance entre una
fuerte capitalizacién y posicion de liquidez, y una exposicién estructural a riesgos de crédito
superiores a los del sistema, lo que sustenta la evaluaciéon de sus factores fundamentales.

Factores para modificar la calificacion

Qué podria llevarnos a tomar una accién positiva de la
calificacion

e Elcalificado ya se encuentra en la maxima calificacién en escala nacional.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion

e Deterioro sostenido en la calidad de cartera, con niveles de cartera vencida
persistentemente superiores al histérico de la entidad.

e Presiones estructurales en la rentabilidad, por menor margen de intermediacién o mayores
provisiones, que limiten la generacion interna de capital.

e Debilitamiento en el apoyo del Gobierno o en su rol estratégico, asi como en su perfil de
fondeoy liquidez.

Informacion adicional

Tipo de calificacion Deuda de largo plazo y corto plazo
Ndmero de acta 2941

Fecha del comité 15 de abril de 2026

Tipo de revision Revision periddica

Calificado Banco Agrario de Colombia S. A.
Miembros del comité Andrés Martha
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Sergio Garibian

Guilherme Machado
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Para consultar el histérico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace:

Histérico de calificaciones — BRC Investor Services

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de auditoria,
por tanto, la administraciéon de la entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y
veracidad de toda la informacion entregada y que ha servido de base para la elaboracion del
presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores
revisé la informacion publica disponible y la comparé con la informaciéon entregada por la
entidad.

La informacion financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co.

Miembros del Comité Técnico

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles
en nuestra pagina web www.brc.com.co.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinién
técnica y en ningln momento pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversion
determinada y/o un valor, niimplica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el
capital del mismoy sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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